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上海机场(600009)报点评 

 
谨慎推荐 

        维持评级 

工业/机场与服务 2010 年 3 月 1 日  

投资要点： 
 2009年，浦东机场实现飞机起降 28.79万架次，旅客吞吐量 3192

万人次，货邮吞吐量 254.34万吨，分别比去年同期增长 8.35%、

13.05%和-2.29%。受到全球金融危机的影响，浦东机场国际航线

航班量占比下降，外航航班量占比由 1/3，降为约 12%；内航内

线航班占比则升至五成。 

 2009 年公司营业收入为 333834 万元、归属于母公司的净利润为

70634 万元，分别同比下降 0.37%和 17.84%。公司业绩下降的主

要原因包括：收费较高的外航航班量下降，影响到收入增长，尽

管浦东机场航班量增长 8.35%，但营业收入与去年同期基本持平；

浦东机场扩建工程相应的折旧费用、运营成本以及财务费用 2009

年体现全年，公司营业成本较去年同期有较大的增长。 

 尽管全年业绩明显下降，但浦东机场业绩逐季回暖，一至四季度

公司归属母公司股东的净利润逐季分别为 1 亿、1.57 亿、2.17

亿元，2.29亿元，环比均在增长，这主要得益于业务量的复苏及

投资收益的增长。 

 2009 年 11 月以来，公司国际航线航班量出现正增长，尽管环比

增长并不稳定，但去年同期的低基数已经使国际航线航班量月增

幅逐步提升，机场货邮吞吐量的月度增幅提升更为显著，其中 12

月、2010年 1月，机场货邮量月增幅分别达到 47%、82%。 

 由于诸多负面因素的集中体现，2009年将成为上海机场业绩的低

谷期。2010年上海机场将迎来业绩的增长期。作为上海的主要航

空门户，2010 年浦东机场将受益世博会。特别是在 2009 年较低

的业绩基数上，上海机场 2010年业绩增长具备一定的想象空间。

 预计 2010年每股收益为 0.58元、对应 PE分别为 33倍，尽管短

期估值水平略有偏高，但基于 2010年公司受益世博的利好题材，

及业绩增长存在的想像空间，我们维持谨慎推荐的投资评级。 

业绩预测： 
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2009 333,834 (0.37) 70,634 (17.84) 0.37 51.7
2010E 426,000 28 111,760 58 0.58 33.0
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市场数据 2010-2-26

收盘价： 19.14 元

52 周最高价： 21.00 元

52 周最低价： 12.00 元

平均持仓成本： 17.82 元 

基本数据 2009Q4 

总股本（万股）： 192,696

流通 A股（万股）： 192,696

每股收益（元）： 0.37

每股净资产（元）： 6.66

每股经营现金流（元）： 0.61

市净率： 2.87

 
 
分析师: 许祥 
TEL: (8621)6337 7000 - 260 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: xuxu_cncn@163.com 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼   

邮 编:  200002 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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