
 

          

 
              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

北新建材（000786）：产能扩张带动业绩持续增长

北新建材（000786）  评级：买入 

000786 与上证指数走势对比 
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 石膏板：性能优异的新型建材。 

石膏板是以熟石膏为主要原料掺入添加剂与纤维制成的，具有安全、

舒适、快速、环保等特点，是一种性能优异的新型建材。近年来国内纸面

石膏板需求年均增速达到 31.78%，但人均石膏板的占有量仍然只有发达国

家的 10%。因此，石膏板在中国仍然是朝阳行业，在今后的几年内石膏板

用量还会呈快速上升趋势。 

 应用前景广阔。 

♦ 住宅推广：更大的市场亟待开发。目前我国石膏板主要用于建筑

吊顶装修及非承重隔墙，这些场所的石膏板用量占到石膏板总消费量

的 80%左右。对近年来国内房屋竣工面积统计显示，住宅竣工面积一直

为商业用房竣工面积的 9 倍左右；因此在住宅领域，纸面石膏板将获

得更大的市场。 

♦ 国家政策带来广阔前景。与纸面石膏板应用的相关国家政策可分

为三类：建筑节能类、新型建材推广类及近期出台的建材下乡政策。 

基于目前一系列有利的发展条件，预来未来行业需求量将保持 37%

－40%的高速增长。预计 09－11 年，国内纸面石膏板需求量分别可达

14.4 亿、18.7 亿、24.3 亿平米。随着住宅市场的不断开拓，纸面石膏

板供不应求的状况将逐步显现。 

 北新建材（000786）：产能扩张带动业绩持续增长。 

♦ 石膏板产能快速扩张，国内市场占有率逐年提高。09-11 年，公

司石膏板产能分别达 7.9 亿平米、11 亿平米、13 亿平米，产能扩张很

快。09 年公司在国内市场占有率近 40%，预计 2010 年将提升到 40%以

上。 

♦ 盈利能力不断增强，业绩将有持续增长。近年以来，公司石膏板

产品盈利能力不断增强，其毛利率在 09 年中期达到了 32.76%的历史新

高。公司石膏板产品盈力能力不断提高，一是因为石膏板产品性能优

良，销售形势良好；另一重要原因为原材料资源丰富，价格低廉。 

 业绩预测及评级。 

未来公司业绩增长点：石膏板产能不断扩张，较低的原材料价格水平。

预计公司 09-11 年可实现 EPS 分别为 0.48 元、0.76 元、0.90 元，按

2010 年 2 月 5 日收盘价 16.73 元计算，相应 PE 分别为 34.9 倍、22.0 倍、

18.6 倍。与同行业其它公司相比，公司估值水平偏低，且未来业绩增长快，

给予“买入”评级。 



 

1、石膏板：性能优异的新型建材 

石膏板是以熟石膏为主要原料掺入添加剂与纤维制成的，具有安全、舒适、快速、环保等特

点，是一种性能优异的新型建材。 

安全特性好。石膏建材的主要成份为二水硫酸钙，遇到火灾时，只有等其中的两个结晶水全

部分解完毕后，温度才能从其分解温度 140℃的基础上继续上升；在分解过程中产生的大量水蒸气

幕对火焰的蔓延起着阻隔的作用，从而赢得救火时间。 

舒适性高。石膏建材是多孔材料，在室内湿度大时，可将水分吸入；在室内湿度小时，又可

将孔隙内的水分释放出来，自动调节室内湿度，使得室内湿度保持在适宜的区间内。 

重量轻。纸面石膏板的厚度一般为 9.5～12mm，每平方米自重只有 6～12kg。用两张纸面石膏

板中间夹轻钢龙骨就是很好的隔墙，每平方米重量在 30～45kg，仅为普通砖墙的五分之一左右。 

施工效率高。一般建筑石膏的初终凝时间在 6分钟-30 分钟之间，而普通硅酸盐水泥的凝结时

间在 45 分钟-6.5 小时之间；与水泥制品相比，使用石膏建材不论是施工速度、还是板材的生产效

率都将大大提高。 

隔音性能好：采用单一轻质材料，如加气砼、膨胀珍珠岩板等构成的单层墙体其厚度很大时

才能满足隔声的要求；而纸面石膏板、轻钢龙骨和岩棉制品制成的隔墙利用空腔隔音，隔音效果

好于其它材料。 

环保，是指石膏建材在生产、使用过程中具有的一系列优势特征，石膏板与其它两种常用材

料的性能比较见下表。 

图表 1 几种建材性能比较 

 实心黏土砖 水泥 纸面石膏板 

单位面积生产能耗 4.5kg 标准煤 6kg 标准煤 1.5kg 标准煤 

密度（千克/立方米） 1500 3000 110-400 

导热系数（W*m
-2
*K

-1
） 0.48 1.74 0.41 

原材料 黏土（来于农田），煤

炭 

黏土、石灰石、煤

炭 

石膏（电厂废弃物）、废纸、

煤炭 

生产中的污染 破坏农田，大量废气 三废较多 排放物为水蒸气 

数据来源：日信证券 

由于种种优越的性能，石膏建材在国外的运用比较广泛，目前国外的住宅装修市场需求占石

膏建材总消费量的 80%以上，其余 20%的石膏建材应用于公共建筑领域；而目前国内石膏板总消费

量的 80%来自于公共建筑领域，在住宅市场仍有较大的开发空间。 

2002 年全国石膏板市场的总需求量 2.1 亿平方米，08 年需求达 11 亿平米，需求年均增速达

到 31.78%。即使是如此大的增长速度，中国人均石膏板的占有量仍然只有发达国家的 10%：2008

年美国石膏板总消费量达 25 亿平米，人均 8.3 平米；而我国仅 11 亿平米，人均 0.85 平米。因此，



 
石膏板在中国仍然是朝阳行业，在今后的几年内石膏板用量还会呈快速上升趋势。 

目前国内的石膏板企业中，以北新建材产能最大，已达 7.9 亿平米/年，而且正处于快速扩张

中；拉法基、可耐福、圣戈班三家公司的产能均在 1 亿平米/年左右；其余 40%左右的市场由一批

小企业占有。 

2、应用前景广阔 

目前我国石膏板主要用于建筑吊顶装修及非承重隔墙，且主要应用于公共建筑领域，如学校、

医院、酒店、机场、车站、公共场馆等，这些场所的石膏板用量占到石膏板总消费量的 80%左右。

由于主要用于公共场所，近年来我国石膏板的销售情况与商业用地产投资增长情况较为一致，见

下面图表。 

图表 2 国内石膏板产量增长情况 图表 3 国内商业用房累计投资额度 
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2.1、住宅推广：更大的市场亟待开发 

在美国，目前近 100%的住宅使用了纸面石膏板作为隔墙材料，而我国不到 30%的石膏板用作

隔墙，其余均用于吊顶。 

图表 4 石膏板比其它建材拥有明显优势 

材料 厚度（mm） 质量（kg/m
2
） 造价（元/ m

2
） 其它性能 

实心黏土砖 240 507 112-150 隔音差，可承重 

空心黏土砖 120 279 100-130 隔音较好，可承重 

加气混凝土砌块 150 141 90-110 隔音效果好，强度高 

单层石膏板+轻钢

龙骨 

120 40 70-90 单层板隔音稍差，不能

承重 

数据来源：日信证券 

作为住宅的隔墙材料，石膏板比其它材料拥有更优异的性能，如前文所述。另外，使用石膏

板，施工成本也将明显降低。首先，石膏板隔墙的切割、安装等施工过程全部用螺钉、螺栓连接，

相对于黏土砖、混凝土砌块等施工材，石膏板隔墙的机械化程度大大提高，节省了大量的人力及

工时；第二，石膏板隔墙厚度大大低于其它传统建筑材料，利于节省室内空间，且更加容易改装、



 
拆除，使得住宅格局可以方便地改变；再有，价格较为合理，在保温、隔音效果基本相同的情况

下，石膏板隔墙的造价在所有建筑材料中处于中等偏下的水平。由于以上一系列优势，未来纸面

石膏板在住宅中的推广应用将成为必然趋势。 

根据国内房地产市场统计数据，可以预见石膏在住宅市场中将获得更大的发展空间。如图表 

5，对近年来国内房屋竣工面积统计显示，住宅竣工面积一直为商业用房竣工面积的 9倍左右。例

如 09 年全年国内商业用房竣工面积为 6515.36 万平米，而住宅用房竣工面积达 57694.43 万平米；

从两类房屋施工面积同比变动情况分析，近年来国内住宅用房施工面积增速也远大于商业用房同

比增速（图表 6）。 

图表 5 近年来国内商业用房、住宅用房竣工面积情况（万平米） 
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图表 6 近年来国内商业用房、住宅用房竣工面积同比增长（%） 
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目前国内住宅领域内石膏板用量较小，主要是由以下一些原因造成。首先，黏土砖、空心砖

等传统建材使用时间长，性能为消费者熟识，已经被市场所广泛接受；第二，国内纸面石膏板产

品在几年以前主要面向公共建筑领域，国家、厂商有意识地向民用住宅领域推广时间较晚（07 年

以后才开始向住宅领域发展），因此石膏板材料对于多数人来说都不熟悉，制约了其在住宅领域的

推广；再有，国家政策对这种新型建材的扶持力度有待加强，才能使其在较短时间内在住宅市场

中占有一席之地；最后，部分小的石膏板企业以假冒伪劣产品冒充高档产品，给新市场的开拓造

成了一定影响。未来石膏板在住宅市场中的推广应用，在性能方面不存在任何障碍，关键在于国

家的引导政策是否能发挥应有作用。 



 

2.2、国家政策带来广阔前景 

与纸面石膏板应用的相关国家政策可分为三类：建筑节能类、新型建材推广类及近期出台的

建材下乡政策。 

节能减排政策力度将不断加强。从全球发展趋势看，传统的化石能源耗用量越来越大，贮量

越用越小；而经济过快增长也带来了气候变暖、环境日益恶化等一系列问题；这些问题在我国更

加严重。近期国家关于节能减排、发展新能源等低碳政策陆续出台，哥本哈根会议后将提出的控

制温室气体排放目标，使我们有理由认为未来节能减排政策力度将不断加强。 

图表 7 近年来我国建筑节能相关法规 

颁布时间 法规标准 

1986-8-1 《民用建筑节能设计标准（采暖居住建筑部分）》（JGJ26-86） 

1993-3-17 《民用建筑热工设计规范》（GB50176-93） 

1996-12-7 《民用建筑节能设计标准（采暖居住建筑部分）》修订版（JGJ26-95） 

1997-11-1 《中华人民共和国节能法》 

2001-7-5 《夏热冬冷地区居住建筑节能设计标准》（JGJ134-2001） 

2004-10-12 《关于加强民用建筑工程项目建筑节能审查工作的通知》（建科（2004）174 号） 

2005-4-4 《公共建筑节能设计标准》（GB50189-2005） 

2005-4-15 《关于新建居住建筑严格执行节能设计标准的通知》（建科（2005）179 号） 

2005-12-5 《民用建筑太阳能热水系统应用技术规范》（GB50364-2005） 

2005-11-10 《民用建筑节能管理规定》（建设部令第 143 号） 

2006-3-7 《绿色建筑评价标准》（GB／T50378-2006） 

2007-10-28 《中华人民共和国节约能源法》 

2008-8-1 《公共机构节能条例》 

2008-8-8 《民用建筑节能条例》 

制定中 《建筑节能三年规划》 

数据来源：日信证券 

2009 年 11 月 25 日国务院常务会议，决定到 2020 年中国单位国内生产总值二氧化碳排放比

2005 年下降 40%—45%。之后的中央经济工作会议提出：要强化节能减排目标责任制，加强节能减

排重点工程建设，坚决管住产能过剩行业新上项目，开展低碳经济试点，努力控制温室气体排放，

加强生态保护和环境治理，加快建设资源节约型、环境友好型社会。再有 09 年底的哥本哈根峰会，

说明世界各国对节能减排、控制气候变暖等问题都已经有了足够的重视。2010 年 1 月 27 日国家

发布《国务院办公厅关于成立国家能源委员会的通知》，国务院决定成立国家能源委员会，预期未

来国内节能减排相关政策将继续得到强化。 

建筑节能材料将迎来快速发展时期。我国每年城乡新建房屋建筑面积近 20 亿平方米，其中 80%

以上为高耗能建筑；既有建筑近 400 亿 m
2
，95%以上是高能耗建筑。目前，中国每年建筑耗能为 2.5

亿吨标准煤，占国家煤炭产量近 10%；按这一趋势，2020 年建筑耗能将达到 7 亿吨标准煤，因此

建筑节能方面仍有大量工作需要进行。建筑节能政策的推广，给相关材料带来了快速发展的时期。 

在节能方面，纸面石膏板比传统建材优势明显：首先是在生产过程中，纸面石膏板的耗能少，



 
相同体积的建材生产过程，纸面石膏板的能耗是黏土实心砖的 1/3、水泥的 1/4；再有其保温性能

优越，其导热系数仅 0.41，与木材导热系数相近，远低于其它传统建材（图表 1）；另外，石膏建

材可回收利用性能好（可重复利用），无毒无害，对环境基本没有污染。因而石膏建材不仅性能好，

也是绿色建材，完全符合可持续发展战略和循环经济方针。 

新型建材推广政策逐步体现效果。从 2000 年起国家就开始限制传统高耗能建材的使用，例如

2000 颁布的《关于公布“在住宅建设中逐步限时禁止使用实心黏土砖”大中城市名单的通知》，该政

策实施以来，已经有近 600 个大中型城市停止了实心黏土砖的使用。2005 年，国家颁布的《关于

进一步推进墙体材料革新和推广节能建筑的通知》要求，“2010 年底，全国所有城市都要禁止使

用实心粘土砖”，同时要求，“到 2010 年，新型墙体材料产量占墙体材料总量的比重达到 55%以上，

建筑应用比例达到 65%以上“。实心黏土砖的退出，给新型墙体材料带来了巨大的市场空间。 

除了上述行业政策，09 年 1月份颁布的《关于资源综合利用及其他产品增值税政策的通知》，

则对纸面石膏板生产企业构成了直接利好。该政策规定“销售符合规定的纸面石膏实现的增值税

实行即征即退 50%”，这将增强石膏板产品在市场上的竞争力，利于产品的迅速推广使用。 

图表 8 近年来国内农村、城镇人均住宅面积（平米） 
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建材下乡政策带来更多机会。随着中央“一号文件”的提出，“建材下乡”成为今年建材业拓

展市场的重点方向。一号文件中指出，抓住当前农村建房快速增长和建筑材料供给充裕的时机，

把支持农民建房作为扩大内需的重大举措，采取有效措施推动“建材下乡”，鼓励农民依法依规建

设自用住房。 

截止 08 年底，农村人均住房面积 32.42 平米，农村人口数为 7.2 亿，测算得到农村建筑住房

面积为 233 亿平米，占全国总建筑面积的 60%左右。而 08 年底城镇人均住宅建筑面积为 29.1 平米，

城镇人口 6亿，总的住宅建筑面积 174.6 亿平米，约为农村建筑住房面积的 75%。由以上简单测算，

可知农村市场应用新型建材的空间更广阔。 

农村市场巨大。按农村人均住房面积年增长 2.5%（近年来最低增速）人口总量保持在 7.2 亿，



 
则每年农村将新增住宅 5.825 亿平米；目前农村建房成本约 1000 元/平米，那么理论上建材下乡

将有 5825 亿元的市场容量。目前石膏板材料在我国部分中小城市、沿海地区农村的住宅领域已有

一定量的应用；若石膏板在这个市场中能够占有 1%的份额，其产业销售额每年将新增 58.2 亿元，

相当于北新建材 2008 年销售收入的 24 倍。 

基于以上一系列有利的发展条件，对纸面石膏的需求板保持高速增长为必然，预来未来行业

需求量将保持 30%左右的高速增长（相当于近年来平均增速）。预计 09－11 年，国内纸面石膏板需

求量分别可达 14.4 亿、18.7 亿、24.3 亿平米。 

图表 9 纸面石膏板需求情况预测 图表 10 纸面石膏板供求情况预测 
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纸面石膏板的供应方面，目前国内北新建材的产能扩张速度最快，未来几年每年都将在 20%

以上；而其它几家外企、小企业等产能扩张速度每年约 10%左右。按行业整体开工率 75%来估计 09

－11 年纸面石膏板产量，分别可达 15.4、18.2、20.6 亿平米。随着住宅市场的不断开拓，纸面石

膏板供不应求的状况将逐步显现。 

3、北新建材（000786）：产能扩张带动持续增长 

3.1、石膏板产能快速扩张，国内市场占有率逐年提高 

石膏板产能快速扩张。公司是国内纸面石膏板领域的最大生产企业，09 年底纸面石膏板产能

达 7.9 亿平米，远大于其它石膏板企业。公司目前有“龙牌”、“泰山”两个石膏板品牌，均为中

国驰名商标，市场占有率已经接近 40%。此外公司还有轻钢龙骨、矿棉板等系列产品。 

近年来公司以纸面石膏板为主业，不断加强石膏板产品的开发、扩张石膏板产品的产能。近

年来公司产能扩张情况见图表 11。迅速扩张的产能保证了公司业绩的持续快速增长，为公司不断

提高市场占有率奠定了坚实基础。 

09 年底，公司发布公告，新建几条石膏板生产线：在江苏镇江新建两条 3000 万平米纸面石

膏板生产线及配套年产 5000 吨轻钢龙骨生产线项目；在江苏南通、宁夏银川、湖北荆门分别新建

3000 万平米纸面石膏板生产线。预计上述项目陆续于 2010 年底、2011 年底投产，届时公司石膏

板产能分别可达 11 亿平米、13 亿平米。08 年公司产能利用率近 72%，以此水平计算公司未来几年

石膏板产量如下。 



 
图表 11 北新建材纸面石膏板产能产量统计 

（亿平米） 2006 2007 2008 2009E 2010E 2011E 

石膏板产能 4.0 4.0 5.6 7.9 11.2 13.5 

同比增长  0.00% 40.00% 41.07% 41.77% 20.54% 

石膏板产量 2.87 3.16 4.00 5.53 7.84 9.72 

同比增长  10.10% 26.58% 38.25% 41.77% 23.98% 

数据来源：日信证券 

图表 12 北新建材纸面石膏板销售网络情况 

 

数据来源：公司资料 

市场占有率逐年提高。近年来公司产能扩张速度远快于国内其它相关公司，其市场占有率呈

现逐年提高态势。目前，公司在国内纸面石膏板市场中占有率近 40%，其中主产品龙牌石膏板的国

内市场占有率已超过 50%；预计 2010 年公司的市场占有率将提升到 40%以上。另外，由于石膏板

产品单位价值较低，运输半径较小，因此区域性特征较强，销售网络的建设对相关企业的经营业

绩影响重大。目前公司的全国销售网络正逐步完善，基本覆盖了全国大型城市，进入到深入开发

二线城市、新兴市场阶段。（公司销售网络见图表 12） 

3.2、盈利能力不断增强，业绩将有持续增长 

毛利率不断提升。近年以来，公司石膏板产品盈利能力不断增强，其毛利率在 09 年中期达到

了 32.76%的历史新高。公司石膏板产品盈力能力不断提高，一方面原因是石膏板产品性能优良，

销售形势良好；另一重要原因为原材料资源丰富，价格低廉。纸面石膏板的主要原材料有：废纸

（占生产成本 30%）、石膏（占生产成本 30%）、煤炭及电力（占生产成本 15%）、泡发剂（占生产成

本 5%），其它为人工、用量较小的材料等。 



 
图表 13 北新建材纸面石膏板毛利率情况 
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数据来源：公司公告 

08 年中期废纸价格上涨达历史高点，造成了公司石膏板毛利率有所下降；由于成本上升，公

司石膏板产品也相应提高了销价。进入 09 年后，废纸价格重新进入了一个上涨周期，但 09 年全

年平均价格与正常年份相当。目前废纸价格已经进入较高区间，这其中有季节性因素影响，也有

通胀、升值等因素影响。从全年来看，2010 年造纸行业的有效产能约 1.05 亿吨，纸及纸板的消费

量约为 9600 万吨，供求基本平衡，因此国内纸品价格在 2010 年将保持在一个相对合理的水平上，

这也利于废纸价格回调至正常水平，降低石膏板企业的生产成本。 

图表 14 废纸（美废 3#）进口价格（美元/吨） 
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数据来源：WIND 资讯，日信证券 

在另一重要原料石膏资源上，公司拥有其它企业无法比拟的优势。石膏资源可分为天然石膏、

火电厂的废弃物脱硫石膏。天然石膏主要分布在西北、山东、河北等地，开采、运输成本高，仅

能局限在较小的范围内使用。 

火电厂脱硫石膏资源极其丰富。05 年国家发改委颁布《关于加快火电厂烟气脱硫产业化发展

的若干意见》，要求“燃用煤含硫量大于 1%（含 1%），容量大于 200MW（含 200MW）的机组，建设

脱硫设施应采用石灰石—石膏湿法脱硫工艺技术，脱硫效率应达到 95%以上”。 



 
图表 15 近年来国内电煤消费量及增长情况 
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近年来国内电煤消耗量持续快速上升，相应脱硫石膏产量也有较快增长。预计 09 年全国电煤

消费量在 13 亿吨左右；假设燃煤硫分含量 1%（假定硫分主要为黄铁矿），其中 70%采用石膏湿法

脱硫工技术，则 09 年全年脱硫石膏的产量有 2000 万吨。而 09 年纸面石膏板生产所需石膏总量约

980 万吨（按石膏板密度 0.41kg/m
3
、全国石膏板产能 20 亿平米、石膏板厚度 12mm，开工率 100%

计算而得）。 

根据以上估计结果可见，脱硫石膏资源极其丰富，主要下游石膏板产能有限（仅能消耗脱硫

石膏总量的 50%），因此脱硫石膏价格也相当低廉。 

公司已与一批大型电厂建立了稳定的合作关系。由于公司的下游市场规模大，对脱硫资源需

求量大，因此也容易与大型电厂建立长期稳定的合作关系。目前公司在布局全国生产销售网络的

过程中，也注重与消费地燃煤电厂的合作关系，对脱硫石膏资源的控制，已经成为公司的核心竞

争力之一。 

4、业绩预测及评级。 

业绩预测假设。公司石膏板产品产销量见图表 11；假设石膏板产品价格保持在较稳定的水平

上，毛利率按 09-11 年分别为 33%、29%、29%计算；所得税方面，根据《资源综合利用企业所得税

优惠目录》规定，利用脱硫石膏生产石膏板取得的收入，在计算应纳税所得额时，减按 90%计入当

年收入总额；08 年北新建材母公司以及苏州北新被认定为高新技术企业而享受所得税率为 15%的

优惠政策，泰山石膏（重庆）因西部大开发而享受所得税率为 15%的优惠政策。目前公司实际所得

税率水平在 10%左右。 

预计公司 09-11 年可实现 EPS 分别为 0.48 元、0.76 元、0.90 元，按 2010 年 2 月 5日收盘价

16.73 元计算，相应 PE 分别为 34.9 倍、22.0 倍、18.6 倍。与同行业其它公司相比，公司估值水

平偏低，且未来业绩增长快，给予“买入”评级。 

 

 



 
图表 16 公司业绩预测（万元） 

 2008 年报 2009E 2010E 2011E

一、营业总收入 249614.52 326128.21 439563.03  526043.03 

    营业收入 249614.52 326128.21 439563.03  526043.03 

二、营业总成本 234312.06 282412.91 368680.18  442142.77 

    营业成本 193973.38 231551.03 300127.37  361528.17 

    营业税金及附加 632.67 568.85 766.71  917.55 

    销售费用 15512.08 22734.25 30641.74  35244.88 

    管理费用 16034.68 19457.62 26225.42  31385.04 

    财务费用 6696.32 7582.64 10220.06  12230.76 

    资产减值损失 1462.92 518.52 698.88  836.37 

三、其他经营收益    

    公允价值变动净收益    

    投资净收益 13062.26 1000.00 1000.00  1000.00 

四、营业利润 28364.72 44715.29 71882.85  84900.25 

    加：营业外收入 4227.84 2000.00 2000.00  2000.00 

    减：营业外支出 415.02 1000.00 1000.00  1000.00 

五、利润总额 32177.55 45715.29 72882.85  85900.25 

    减：所得税 3044.55 5792.49 9234.83  10884.24 

六、净利润 29133.00 39922.80 63648.02  75016.01 

    减：少数股东损益 5074.79 12519.72 19959.91  23524.89 

    归属于母公司所有者的净利润 24058.21 27403.08 43688.11  51491.12 

七、 基本每股收益(元) 0.42 0.48 0.76  0.90 

数据来源：公司公告，日信证券 

图表 17 同行业公司估值情况比较 

每股收益（元） 市盈率 代码 简称 价格 

（2-5） 09E 10E 11E 09E 10E 11E 

000619 海螺型材 14.85 0.68 0.80 0.84 21.8 18.5 17.7 

000786 北新建材 16.73 0.48 0.75 0.90 34.9 22.0 18.6 

002082 栋梁新材 14.94 0.46 0.68 0.83 32.6 22.0 18.0 

002163 中航三鑫 14.02 0.29 0.50 0.80 47.8 27.9 17.5 

002225 濮耐股份 10.91 0.25 0.40 0.49 43.8 27.3 22.1 

002271 东方雨虹 52.91 0.89 1.53 2.24 59.5 34.6 23.6 

002302 西部建设 30.50 0.61 0.69 0.77 50.3 44.4 39.5 

002314 雅致股份 20.70 0.51 0.64 0.73 40.8 32.1 28.2 

300019 硅宝科技 40.35 0.62 0.82 1.16 65.0 49.4 34.7 

数据来源：WIND 资讯，日信证券 
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