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公司股价一年来走势 

 

 
 

 

主要市场数据 
收盘价(02.09):               11.6 
52 周最高价：               15.11 
52 周最低价：                6.4 
总市值(亿元)：              40.26 
流通市值(亿元)：            11.26 
总股本(百万股)：             347.1 
A 股流通股本(百万股)：       97.11 
流通比例：                   28% 
 

通富微电(SZ.002156)  
与东芝合作落于实处，日系封测订单转移再受益

公司动态报告                                        2010.02.10 

 
事件： 

 公司发布公告称公司拟与无锡东芝签署《共同投资合同》，出资设立无锡通芝

微电子有限公司，公司用自筹资金占注册资本20%，无锡东芝占注册资本80%。

在今后几年内，公司有可能提高出资比率，成为控股股东。同时公司通过此次

合作，将成为东芝在后道外包事业的重要合作伙伴和其在中国的战略合作伙伴，

会获得东芝及其子公司一定数量的订单。 

 

点评： 

 与东芝合作落于实处 

我们认为此次与无锡东芝的合作具体方案是将2009年11月公司与日本东芝、无

锡东芝签署合作备忘录具体落实。与此前合作备忘录所披露的信息一致，公司

在新合资公司中出资20%，无锡东芝出资80%。此次合作虽晚于备忘录中计划

的2010年1月份签订正式合同，但在春节长假前得以通过此次合作具体方案反

映了公司对与东芝合作的重视程度。 

 承接日系封测订单，有利于公司向高端封装技术迈进 

我们尤其关注公司通过此次合作成为东芝在后道外包事业的重要合作伙伴和其

在中国的战略合作伙伴对公司发展的重要意义。根据IC Insights在2009年3季度

的统计，东芝公司是全球排名第3的半导体公司，2009年1-9月公司营收达到73.2

亿美元，远高于公司目前的合作伙伴富士通(2009年1-9月富士通营收24.73亿美

元，排名第17位)。此次合作将使公司获得东芝及其子公司一定数量的的订单。

公司在2009年通过与富士通的合作成功获得转移的QFP/LQFP、BUMP生产线，

我们预计此次与东芝的合作将帮助公司在2010年获得超过1亿元的新增订单，

公司在2010年的营收在2010年将达到35%以上。同时此次合作将帮助公司进入

高端的封装测试业务，产品结构的升级将提升公司综合毛利率，预计公司2010

年综合毛利率将达到20%以上。 

 合作有望持续深入 

我们认为随着半导体行业的不断技术升级，高资本支出已成为行业的运行特征。

据 CSIA 统计，目前一条 12 英寸芯片生产线建设费用超过 10 亿美元，一条先

进封装线的投资规模已超过 1 亿美元。高资本投入加重了原有 IDM(集成电路

设计、芯片制造、芯片封装测试垂直整合型)企业的负担，专业分工细化必然是

行业内的未来发展趋势。东芝有动力将自身封装测试类业务外包，从而得以集

中公司资源在中国重点发展集成电路前道业务。我们认为此次合作中双方约定

未来几年内通富微电提高在合资公司中的出资比率并成为控股股东的可能性

充分反映了双方将合作持续深入的强烈意愿，同时合作双方也有可能将转移订

单量作为未来提高出资比率条件之一。 
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