
 

 

 
 
 2008A 2009A 2010E 2011E 

营业收入 941 1,046 1,560 1,980 

（+/-） -1.88% 11.17% 49.06% 26.95%

营业利润 24 50 138 180 

（+/-） 0.00% 0.00% 177.53% 30.38%

归属于母公  

司的净利润 26 67 122 159 

（+/-） -25.88% 156.91% 80.50% 30.38%

每股收益（元） 0.12  0.30  0.54  0.71  

市盈率（倍） 130  51  28  21  

 
 
 
总股本/已流通股（万股） 22,500 /22,500 

流通市值（亿元） 34.09 

每股净资产（元） 2.51 

资产负债率（%） 59.97 
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图表 1  各业务 2009 年收入情况 

 分行业或分产品  营业收入  毛利率（%）  营业收入比上年增减（%）  毛利率比上年增减

 种子产品 42,132.11 38.19% 12.06% 减少0.36个百分点

 农化产品 29,811.04 21.30% 8.06% 增加1.47个百分点

 酒店经营 3,067.08 62.00% -25.95% 减少12.61个百分点

 香料产品 25,118.31 6.33% 3.54% 减少1.36个百分点

 房地产销售 4,490.88 27.11% 852.40% 减少24.67个百分点  

资料来源：公司公告，天相投顾整理 

图表 2 公司增发预案拟投入项目 

编号 项目名称 拟投入募集资金（万元） 建设期（年） 

1 化工中间体项目 11,000 1.5 

2 农药环保新制剂生产项目 8,500 1.5 

3 种子生产加工包装建设项目 13,200 1.5 

4 企业技术中心创新能力建设项目 4,000 1.5 

5 种子储备基金项目 8,000 - 

 合 计    44,700     

资料来源：公司公告，天相投顾整理 

图表 3  丰乐种业（000713）盈利预测（单位：万元） 

2007A 2008A 2009A 2010E 2011E

营业收入 95,920 94,121 104,633 155,964 197,994

增长率 15.02% -1.88% 11.17% 49.06% 26.95%

减： 营业成本 72,467 68,895 77,472 107,905 136,471

     营业税金及附加 844 478 460 281 396

减： 销售费用 8,784 11,562 10,857 19,963 25,343

     管理费用 5,842 7,303 7,487 10,918 13,860

     财务费用 2,228 1,908 1,121 3,119 3,960

   期间费用率 17.57% 22.07% 18.60% 21.80% 21.80%

   资产减值损失 1,394 2,317 2,661 0 0

加：公允价值变动净收益 0 0 0 0 0

    投资净收益 432 769 390 0 0

营业利润 4,794 2,426 4,965 13,778 17,965

加: 营业外收入 349 614 3,096 0 0

减: 营业外支出 150 293 295 0 0

利润总额 4,993 2,746 7,766 13,778 17,965

减: 所得税费用 1,151 (32) 1,085 827 1,078

净利润 3,842 2,779 6,681 12,952 16,887

归属母公司所有者的净利润 3,542 2,625 6,745 12,175 15,874

增长率 30.18% -25.88% 156.91% 80.50% 30.38%

每股收益(元） 0.16 0.12 0.30 0.54 0.71  

资料来源：公司公告、天相投资分析系统 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


