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	公司简评
	欣网视讯（600403）
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	2010年2月4日


	义马煤业入主，小IT将变大煤企
	
	未评级 首次评级

	                                            分析师：赵柯   (：zhaoke@chinastock.com.cn  (：010-66568707


1．事件

2月3日，欣网视讯（600403）发布了《重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易预案》，筹划重大资产出售及发行股份购买资产：欣网视讯拟向控股股东富欣投资或其指定的第三方出售截至基准日（2009年12月31日）除现金外的全部资产及负债；同时，欣网视讯向义马煤业集团股份有限公司发行股份购买其持有的煤炭业务相关资产。
至此，之前市场对于义马煤业将与河南省某家煤炭集团公司合并的猜测告一段落，义马煤业有望借壳欣网视讯实现煤炭主业上市。
2．欣网视讯：原为一家通信服务商
· 欣网视讯前身为江苏贝尔通信系统有限公司，是由上海富欣通信技术发展有限公司和自然人葛蓬蓬、马运山、祝建刚共同出资组建的有限责任公司，注册资本为人民币500万元，于1998年1月15日在南京高新技术开发区登记注册成立。
· 经过几次股权变动以及股权分置改革之后，欣网视讯目前总股本12746.7万股，流通股为11936.7万股，各股东持股比例为：上海富欣投资发展有限公司18.94%、南京贝豪科技有限公司9.69%、中广有线信息网络有限公司6.36%、南京大学4.29%、马运山2.83%、沈雍钧2.83%、社会公众股股东55.07%。
· 欣网视讯的控股股东为富欣投资，富欣投资的控股股东为富欣通信，实际控制人为上海贝尔工会。

	图1：公司与股东和实际控制人的产权关系
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资料来源：公司公告
	
	表1：欣网视讯主要财务指标（万元）
项目
2007-12-31
2008-12-31
2009-12-31
资产总计
34,191.17 
41,197.72 
48,375.51 
净资产
30,106.79 
34,709.75 
40,620.28 
归属于母公司所有者的净资产
26,598.45 
28,357.76 
30,537.25 
项目
2007A
2008A
2009A
营业收入
19,854.89 
30,539.62 
32,312.94 
利润总额
2,617.27 
4,801.91 
6,541.43 
净利润
2,569.58 
4,349.16 
5,691.85 
归属于母公司所有者的净利润
583.87 
1,298.01 
2,179.49 
每股收益（元/股）
0.05 
0.10 
0.17 
资料来源：公司公告，中国银河证券研究所


· 公司业务主要为通信工程服务、软件服务和无线增值业务三个方面，2008实现营业收入30539.62万元，净利润1298万元，加权平均净资产收益率4.69%，基本每股收益0.10元；2009年未经审计的数据显示，公司实现营业收入32312.94万元，净利润2179.49万元，每股收益0.17元。
3．交易对象概况
（1）富欣投资（或指定的第三方）：欣网视讯的控股股东
· 富欣投资为控股性集团公司，主要从事企业经济实体投资，本身不从事具体生产经营业务和服务业务。其参控股的企业主要为通信行业。
· 上海富欣投资发展有限公司成立于1999年4月，注册资金 5000万元，股东是上海富欣通信技术发展有限公司，占股比90%；自然人瞿秀珠占股比10%。

· 2000年9月，上海富欣投资发展有限公司从注册资本金5000万元增加到1亿元，增资后上海富欣通信技术发展有限公司占股比95%，自然人瞿秀珠占股比5%。

· 2009年7月，上海富欣投资发展有限公司股东瞿秀珠5%股权转让给大股东富欣通信技术发展有限公司，公司类型变更由原来的有限责任公司变更为一人有限责任公司。
	图2：富欣投资的股权控制关系
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资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
	
	表2：富欣投资主要财务指标（万元）
项目
2006-12-31
2007-12-31
2008-12-31
总资产
24,679.26 
28,130.61 
28,213.92 
总负债
786.04 
1,040.80 
919.60 
股东权益
23,893.22 
27,089.81 
27,294.32 
项目
2006A
2007A
2008A
营业收入
-
-
-
利润总额
1,804.79 
3,365.48 
2,717.71 
净利润
1,793.07 
3,196.59 
2,613.92 
资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
注：上述数据为富欣投资母公司数据，截至资产重组预案签署之日，富欣投资2009年年报尚未编制完成。


（2）义煤集团：产能2200万吨的河南省属大型煤炭企业
· 义马煤业集团股份有限公司是国有特大型煤炭企业，前身系河南省义马矿务局，始建于1958年。1997年12月，经国家煤炭工业部批准改制为国有独资公司，2002年7月经河南省人民政府批准，由原义煤集团实施债转股后组建成立有限责任公司，公司股东包括河南省煤炭工业管理局、中国信达资产管理公司、中国华融资产管理公司。2008年12月改制为义马煤业集团股份有限公司。
表3：义煤集团股权结构
	股东名称
	出资金额
	出资比例(%)

	河南省人民政府国有资产监督管理委员会
	201,903.82
	65.10%

	中国信达资产管理公司 
	72,060.67
	23.23%

	中国华融资产管理公司 
	24,216.46
	7.81%

	中国建设银行股份有限公司河南省分行
	11,982.75
	3.86%

	合 计 
	310,163.69
	100.00%


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
· 义煤集团是大型国有煤炭企业，河南省属重点企业，2008年在中国煤炭企业100强排名第30位，中国企业500强之一。义煤集团主要从事煤炭生产、加工、批发业务，矿区地跨河南、青海、新疆、山西、内蒙古等五省（区），拥有生产矿井16座，原煤产能2200多万吨，煤炭产品包括焦煤、贫瘦煤、无烟煤和洗精煤；义煤集团所处河南省义马市是国家规划重点建设的13个大型煤炭基地之一的河南基地的重要组成部分。义煤集团现有职工5万余人，资产总额157亿元，公司同时还涉足制造、发电、水泥、氧化铝、煤化工等领域。
表4：义煤集团主要财务指标
	项目
	2007-12-31
	2008-12-31
	2009-12-31

	总资产
	1,160,826.98
	1,569,286.81
	2,401,124.71

	总负债
	810,263.91
	962,968.81
	1,581,473.48

	股东权益 
	350,563.06
	606,318.00
	819,651.23

	项目
	2007A
	2008A
	2009A

	营业收入 
	680,451.11
	1,166,851.99
	1,413,202.80

	营业利润 
	77,145.68
	117,984.87
	109,539.27

	净利润
	48,246.17
	45,879.86
	53,254.11


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
4．资产出售与购买资产同步进行
· 2010年2月2日，欣网视讯与富欣投资签署了附条件生效的《重大资产出售框架协议》，与义煤集团签署了附条件生效的《发行股份购买资产框架协议》，同日，公司召开第三届董事会第四十五次会议审议通过本次重组预案的相关议案。
· 欣网视讯此次资产重组由资产出售及发行股份购买资产两部分组成：公司向控股股东富欣投资或其指定的第三方出售除现金外的全部资产及负债；同时，公司向义煤集团非公开发行股票，用于收购其拥有的煤炭业务资产。
（1）出售公司原有约1.18亿资产
· 欣网视讯此次资产重组拟出售资产为公司截至2009年12月31日的除现金外的全部资产、负债，包含公司本部除现金外的资产和负债、长期股权投资。
表5：欣网视讯拟出售资产中长期股权投资情况
	序号
	公司名称
	注册资本 （万元）
	欣网视讯持股比例

	1
	南京欣网视讯信息技术有限公司 
	1,000.00
	41%

	2
	南京欣网易家网络服务有限责公司
	1,000.00
	51%

	3
	南京欣网视讯通讯技术有限公司 
	500,00 
	95%

	4
	江苏天智互联科技有限公司 
	200
	41%

	5
	欣网视讯（香港）贸易有限公司 
	50.00（港币）
	100%

	6
	南京欣网视讯通信科技有限公司 
	2,000.00
	51%

	7
	南京欣网视讯成通通信科技有限公司 
	500
	65%


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
· 截至2009年12月31日，公司拟出售资产的审计、评估工作尚未完成，经初步预估，拟出售资产预评估值约为1.18 亿元。欣网视讯账面净资产（母公司）约为2.66亿元，其中现金1.96亿元，扣除现金后的账面净资产为0.7亿元，预估值为1.18亿元，较账面值增值约0.48亿元。
· 最终交易价格将以最终的资产评估报告确定的评估结果为依据。
（2）拟向义煤集团发行69708.4 万股购买约81.28 亿元煤炭相关资产
· 公司拟向义煤集团非公开发行股份购买义煤集团7个煤矿、4个控股子公司股权（煤矿公司）、1个供水供暖公司股权，以及其他相关的资产和债务：义煤集团拥有的千秋煤矿、常村煤矿、跃进煤矿、杨村煤矿、耿村煤矿、石壕煤矿、新安煤矿、孟津公司100%股权、李沟矿业51%股权、义安矿业50.5%股权、义络煤业49%股权、供水供暖公司62.5%的股权及其义煤集团本部与煤炭业务相关的资产、债务（包括孟津煤矿的采矿权，具体以最终出具的《评估报告》为准）。
表6：拟购买义煤集团煤炭资产概况（万吨）
	煤矿
	权益%
	煤种
	总储量
	探明经济储量
	核定产能
	地理位置

	义煤集团耿村煤矿
	100%
	长焰煤
	12,084 
	6,283 
	400 
	三门峡市渑池县

	义煤集团常村煤矿
	100%
	　
	8,381 
	3,623 
	210 
	义马市

	义煤集团杨村煤矿
	100%
	长焰煤
	2,417 
	2,217 
	170 
	三门峡市渑池县

	义煤集团千秋煤矿
	100%
	长焰煤
	15,666 
	11,684 
	210 
	义马市

	义煤集团新安煤矿
	100%
	贫瘦煤
	22,083 
	3,136 
	150 
	洛阳市新安县

	义煤集团跃进煤矿
	100%
	长焰煤
	7,015 
	2,613 
	150 
	义马市

	义煤集团石壕煤矿
	100%
	焦煤、肥煤
	4,245 
	2,254 
	90 
	三门峡市陕县

	义煤集团孟津煤矿有限公司
	100%
	贫煤
	　
	9,263 
	120 
	洛阳市孟津县和新安县

	洛阳义安矿业正村煤矿
	50.50%
	贫煤
	16,715 
	3,368 
	120 
	洛阳市新安县

	洛阳义安矿业义安煤矿
	50.50%
	贫瘦煤
	126 
	77 
	9 
	洛阳市新安县

	义煤集团李沟矿业公司
	51%
	焦煤
	1,258 
	695 
	30 
	洛阳市宜阳县

	义络煤业
	49%
	焦煤
	1,381 
	748 
	60 
	洛阳市宜阳县

	合计
	　
	　
	91,371 
	45,961 
	1,719 
	　


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
· 收购资产作价合理。截至2009年12月31日，拟购买资产的未经审计账面值为18.81亿元，以重置成本法（其中对采矿权主要采用现金流量法）进行评估，最终确定拟购买资产的评估值约为81.28亿元，评估增值率约为332.09%，拟购买资产增值较大主要为采矿权的增值。按储量计算，吨储量收购价格约8.9元/吨，按产能计算，吨产量收购价格约473元/吨。
· 此次发行股份的发行价为公司首次董事会决议公告日前20个交易日公司股票交易均价，即11.66元/股。根据拟收购资产的预估值和发行价格，公司拟向义煤集团发行股份约69708.4万股（最终数量以具最终的《评估报告》确认的评估结果和本次发行股份的价格确定）。
5．资产重组完成后公司业务、股权结构和盈利情况都将大大改变

· 本次交易完成后，公司的原有的通信服务等业务退出，上市公司主营业务将变更为煤炭生产与销售。
· 按本次预计发行的股数69708.40万股计算，公司资产重组后总股本将由原来的12746.7万股增加至82455.1万股；重组完成后，义煤集团将持有欣网视讯69708.40万股，义煤集团将成为本公司控股股东，河南省国资委将成为重组后欣网视讯的实际控制人。
表7：公司资产重组前后股本结构变化情况（万股）
	股东名称
	发行前
	发行后

	　
	股票数量
	持股比例
	股票数量
	持股比例

	富欣投资
	2413.95
	18.94%
	2413.95
	2.93%

	义煤集团
	-
	0.00%
	69708.4
	84.54%

	其他股东
	10332.75
	81.06%
	10332.75
	12.53%

	合计
	12746.7
	100.00%
	82455.1
	100.00%


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
· 按照拟收购资产的盈利情况测算，2009年共实现营业收入621445.45万元，净利润80430.88万元，若收购顺利实现，则2009年公司业绩可达0.98元/股。
· 若收购顺利实现，2010年公司业绩有望增长20%以上。拟收购的煤炭资产主要是以动力煤为主，从目前河南省内2010年煤电企业供需谈判情况来看，合同煤价最高涨幅达25%，义马煤业作为河南省内重点煤炭企业，煤价上涨也是必然结果，根据煤价上涨谨慎估计，欣网视讯拟收购义马煤业的煤炭资产2010年盈利情况有望增长20%以上。
表8：拟购买义煤集团煤炭资产财务概况（万元）
	项 目
	2008-12-31
	2009-12-31

	资产总计
	710,117.47
	789,379.02

	负债总计 
	547,736.22
	574,840.85

	归属于母公司的净资产 
	140,830.99
	190,245.82

	项 目 
	2008A
	2009A

	营业收入 
	679,927.60
	621,445.45

	利润总额 
	143,278.99
	113,550.25

	净利润 
	101,287.17
	78,747.94

	归属于母公司所有者的净利润
	96,873.18
	80,430.88


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
6．此次资产重组完成后义煤集团未来仍有煤炭资产注入可能
· 除本次资产重组注入欣网视讯的煤炭资产外，义煤集团尚有部分从事煤炭生产经营的资产，由于该部分资产在相关土地、资产权属或其他方面存在瑕疵等原因，在此次重组中暂不注入欣网视讯。
表9：除此次注入资产外义煤集团剩余的煤炭资产概况
	煤矿
	权益
	备注

	义煤集团阳光煤矿（筹建）
	100%
	该矿区面积62.22平方公里，设计可采储量2545.1万吨，设计产能45万吨。该矿建设项目拟占用的土地中有相当大一部分为基本农田，征收基本农田需报国务院审批，获得审批之前不能开工建设。在完善相关资产权属后，义煤集团将选择适当的时机将阳光煤矿注入上市公司。

	河南铁生沟煤矿
	100%
	义煤集团于2003年12月承包经营的河南铁生沟煤矿。2009年财政部同意将司法部直属煤矿管理局拥有100%产权的河南铁生沟煤矿转让给义煤集团。截至目前，双方尚未签订产权转让协议。

	义煤集团新义矿业煤矿
	55%
	义煤集团新义煤矿和义煤集团持有55%股权的新义矿业。新义矿业为义煤集团与商丘市中原腾达物资贸易有限公司共同出资设立之企业，其中义煤集团持有55%股权，商丘市中原腾达物资贸易有限公司持有45%股权。新义矿业拟开采义煤集团新义煤矿，目前该煤矿的采矿权人为义煤集团，尚未办理至新义矿业名下。

	豫新煤业
	49%
	豫新煤业为义煤集团与农六师国有资产经营有限责任公司共同出资设立之企业，其中义煤集团持股49%，农六师国有资产经营有限责任公司持股51%。豫新煤业有一号井和七号井两处矿井资产。由于豫新煤业大股东农六师国有资产经营有限责任公司拟将其持有的豫新煤业51%股权注入上市公司ST 百花，义煤集团所持股权未来能否注入欣网视讯尚不确定。

	义海能源
	100%
	

	其中，义海能源拥有：
	
	

	大煤沟煤矿
	100%
	大煤沟煤矿盈利能力较低，暂未纳入注入范围。

	青海天木能源集团有限公司
	51%
	青海天木能源集团有限公司为义海能源和另一股东青海省兴青工贸工程集团有限公司共同投资设立之企业，双方分别将所拥有的聚乎更矿区义海能源一露天和兴青公司原一井田投入至青海天木能源集团有限公司，由于聚乎更矿区义海能源一露天目前采矿权人为青海天木能源集团有限公司，暂无法单独注入上市公司。

	义煤集团在山西省设立的公司：
	
	

	山西晋义矿业公司
	100%
	受山西省煤矿兼并重组的影响，目前办理煤矿采矿许可证或生产许可证的相关手续均被暂停。

	襄汾县沙女沟煤炭公司
	60%
	

	山西义鸣矿业公司
	35%
	

	蒲县南湾强肥煤公司
	51%
	

	鄂托克前旗鑫泰苏家井矿业有限公司
	80%
	该公司位于内蒙古自治区上海庙矿区，根据鄂前政发〔2008〕15号《鄂托克前旗人民政府关于对上海庙矿区煤炭资源探矿权进行清理整合的通知》，自2008年9月3日起，上海庙矿区现拥有探矿权的各企业必须停止一切勘探、开发和项目报批等活动，积极配合联合工作组开展工作。

	新疆昆仑
	100%
	新疆昆仑为义煤集团在新疆维吾尔族自治区设立之公司，主要从事义煤集团在当地煤炭资源的开采和投资业务。目前，新疆昆仑通过持有的屯南煤业50%股权、中联润世新疆煤业有限公司60%股权和昆仑矿业90%股权从事煤炭相关业务。

	其中，新疆昆仑旗下：
	
	

	屯南煤业
	50%
	屯南煤业为新疆昆仑与新疆生产建设兵团农十师国有资产经营公司共同出资设立之企业，双方各持有屯南煤业50%股权，该公司目前部分生产经营许可证存一定瑕疵。

	中联润世新疆煤业有限公司
	60%
	成立于2008年5月21日，注册资本9000万元，其中新疆昆仑持有60%股权，中联润世（北京）投资有限公司持有40%股权，该公司拟开采新疆准东煤田奇台县红沙泉北露天煤矿，目前拥有编号为6500000813204，期限为2008年12月至2011年12月的采矿许可证。该矿区占地面积较大且为露天煤矿，征用土地手续较繁琐。

	昆仑矿业
	90%
	昆仑矿业为新疆昆仑与新疆乌鲁木齐地质勘察科技开发公司共同投资之企业，目前尚未开展业务。


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
· 在此次资产重组预案中，义煤集团对于避免同业竞争进行了承诺，“如本公司及本公司的全资子公司、控股子公司或本公司拥有实际控制权或重大影响的其他公司现有经营活动可能在将来与上市公司发生同业竞争或与上市公司发生利益冲突，本公司将放弃或将促使本公司之全资子公司、控股子公司或本公司拥有实际控制权或重大影响的其他公司无条件放弃可能发生同业竞争的业务，或将本公司之全资子公司、控股子公司或本公司拥有实际控制权或重大影响的其他公司以公平、公允的市场价格，在适当时机全部注入上市公司”。
7．投资建议

若此次资产重组顺利实现，按照拟收购资产的盈利情况测算，2009年共实现营业收入621445.45万元，净利润80430.88万元，2009年公司业绩达0.98元/股。根据河南省内2010年煤电企业供需谈判情况来看，此次拟收购义马煤业的煤炭资产2010年盈利情况有望增长20%以上，欣网视讯2010年业绩有望达1.17元，以15-17倍PE的目前行业估值中值进行估值，公司合理股价在17.6-20元。
鉴于此次资产重组的预案尚待国资委及证监会审批；此次交易标的资产的审计、评估和盈利预测审核工作尚未完成，预案涉及的相关数据可能与最终结果存在一定差异；且此次资产重组的进度尚存不确定性，暂不对欣网视讯进行评级，建议投资者积极关注资产重组进展。
附录

表10：义煤集团主要业务结构概况
	产业类别
	涉及企业
	注册资本
	持股比例

	煤炭生产销售
	义马煤业集团孟津煤矿有限责任公司 
	38,320.00
	100%

	　
	义煤集团李沟矿业有限责任公司 
	5,142.85
	51%

	　
	洛阳义安矿业有限公司
	33,259.85
	50.50%

	　
	义煤集团宜阳义络煤业有限责任公司
	8,000.00
	49%

	　
	义马煤业集团青海义海能源有限责任公司
	21,000.00
	100%

	　
	陕县观音堂煤业有限公司 
	5,000.00
	14.40%

	　
	渑池曹跃矿业有限责任公司 
	5,000.00
	24.74%

	　
	义煤集团华兴矿业有限公司
	2,849.40
	100%

	　
	渑池县兴达矿产品有限责任公司
	1,251.00
	100%

	　
	义煤集团新义煤业有限公司
	14,000.00
	55%

	　
	新疆义鑫昆仑矿业有限责任公司 
	1,000.00
	90%

	　
	鄂托克前旗鑫泰苏家井矿业有限责任公司 
	100
	80%

	　
	山西晋义矿业有限公司 
	2,000.00
	100%

	　
	山西义鸣矿业有限公司 
	15,000.00
	35%

	　
	蒲县南湾强肥煤有限公司
	2,445.00
	51%

	　
	襄汾县沙女沟煤炭有限责任公司
	200
	60%

	　
	义煤集团天新煤业有限公司
	1,500.00
	20%

	　
	新疆义煤昆仑能源有限责任公司 
	2,000.00
	100%

	　
	新疆大黄山豫新煤业有限责任公司
	21,873.00
	49%

	水泥、化工
	义马煤业集团腾跃水泥有限责任公司
	9,000.00
	100%

	　
	三门峡义翔铝业有限公司 
	29,860.00
	75%

	　
	河南永安煤层气研发有限公司
	10,000.00
	44.60%

	　
	义马煤业综能新气体有限责任公司
	31,000.00
	75%

	　
	义马煤业综能甲醇蛋白有限责任公司 
	32,124.00
	75%

	　
	义马煤业综能新能源有限责任公司
	21,000.00
	75%

	电力生产销售
	洛阳义安电力有限公司 
	10,000.00
	50.50%

	建筑安装
	河南省豫西建设工程有限责任公司 
	5,000.00
	25%

	煤炭工业设备
	河南豫煤爆破器材有限责任公司豫西分公司
	1,031.00
	19.40%

	其他
	义马煤业集团股份有限公司总医院 
	3,000.00
	15%

	　
	义马煤业集团股份有限公司农林多种经营公司
	60
	100%

	　
	义马煤业集团股份有限公司农林绿色园林公司
	70
	100%

	　
	义煤集团供水供暖有限责任公司 
	800
	62.50%

	　
	河南永翔工贸有限责任公司
	1,800.00
	10%

	　
	四川省江油市豫蜀夜视利反光材料有限公司 
	3,000.00
	63%

	　
	信达财产保险股份有限公司 
	100,000.00
	6%

	　
	义马艺美印务有限责任公司
	200
	25%

	　
	北京世纪天元酒店管理有限公司 
	50
	90%


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
孟津公司采矿权情况：
孟津公司拟开采义煤集团孟津煤矿，目前该煤矿采矿权人为义煤集团，因此目前孟津公司尚未获得煤炭生产许可证和安全生产许可证。义煤集团承诺：在本次重组完成前将上述采矿权证办理至孟津公司名下，若因未能及时变更，对此给拟购买资产或重组完成后的上市公司造成的损失将给予赔偿。
义安矿业概况：

义安矿业是于2006年2月21日，由义煤集团与洛阳新安电力集团有限公司共同出资设立。
表11：义安矿业股权结构概况
	股东名称 
	出资金额 （万元）
	出资比例(%)

	义煤集团
	16,796.22
	50.50%

	洛阳新安电力集团有限公司 
	16,463.63
	49.50%

	合 计 
	33,259.85
	100.00%


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
李沟矿业概况：

李沟矿业成立于2007年6月26日，由义煤集团与洛阳金鑫投资有限公司共同投资设立，李沟矿业设立时的股东名称、出资金额和出资比例情况如下：
表12：李沟矿业股权结构概况
	股东名称 
	出资金额
	 出资比例(%)

	义煤集团
	2,622.85
	51%

	洛阳金鑫投资有限公司
	2,520.00
	49%

	合 计 
	5,142.85
	100%


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
义络煤业概况：

2005年5月19日，义煤集团、河南博通投资有限公司和自然人李书民共同以货币资金人民币2,132万元出资设立了义煤集团宜阳义络煤业有限责任公司。2005年7月，义络公司同时进行增资扩股和股权转让，2009年3月6日，河南博通投资有限责任公司转让其拥有的义络公司1600万的出资，其中1520万的出资转让给义煤集团，另外80万出资转让给郑州天瑞企业策划有限公司。目前义络公司股权结构为：

表13：义络煤业股权结构概况
	股东名称 
	出资金额
	出资比例(%)

	义煤集团
	3,920.00
	49%

	郑州天瑞企业策划有限公司 
	80
	1%

	陈永让（代表义络公司生产系统员工及管理层） 
	2,106.70
	26.33%

	李军（代表义络公司后勤服务系统员工） 
	1,893.30
	23.67%

	合 计 
	8,000.00
	100%


资料来源：公司公告，中国银河证券研究所
义络公司共有19宗地，面积总计548181.67平方米的土地正在办理土地使用权证，上述土地合计账面值2576.05万元；共有房屋62栋，面积38022.85平方米的房产正在办理产权证，上述房产合计账面值604.94万元。上述土地和房产所有权证将在此次资产重组的第二次董事会召开前办理完毕。
图3：义马地区煤价走势情况（元/吨）
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资料来源：煤炭资源网，中国银河证券研究所
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