
 
 

公司动态分析/宗申动力（001696） 

请务必阅读正文后的免责声明部分 1

公司研究• 汽摩零配件行业 2010 年 2 月 2 日 
 

增持（维持） 

 
 

加快电摩步伐、拟投美国公司 

——宗申动力（001696）动态跟踪报告——

 

研究员 

黄仕川 
电话：023-63725713 
邮箱：hsc@swsc.com.cn 

 

市场表现 

1500

2000

2500

3000

3500

4000

J-
09

F-
09

M
-0

9

A
-0

9

A
-0

9

M
-0

9

J-
09

J-
09

A
-0

9

S-
09

O
-0

9

N
-0

9

D
-0

9

J-
10

0

5

10

15

20

25沪深300 宗申动力

 

相关研究 

《动力森林----汽摩零配件行业 2010 年投

资策略》……………………….2009/12/14  

《宗申动力（001696）：业绩增长符合预

期》……………………………..2009/10/26  

《摩托车行业：景气度回升、关注行业整

合》………………………….…2009/09/22  

《宗申动力（001696）：三轮驱动，通机

增利》……………………….…2009/09/15  

  

  

 事件： 

宗申动力与美国 MISSION MOTORS 签署《合作备忘录》，宗申动力拟投资

该公司，成为控股股东；双方合作重点在于电动摩托车动力匹配技术，公司

拟利用技术合作，尽快将具有高性价比和核心竞争力的电动摩托车产品推向

国内外市场。 

简评： 

 确定公司电动摩托车发展方向，维护公司形象。前段时间因“巴菲特”

事件，对公司形象带来一定负面影响。而从目前所披露信息来看，该项

投资与巴菲特无关。但是，公司发展电动摩托车的规划是真，且已进入

逐步实施阶段。资料显示 MISSION MOTOR 专注于电动车动力系统研发的

公司，主要为电动车控制系统、电池包及驱动系统等性能提供优化方案，

旨在为全球市场研发高性能的电动摩托车。该公司拥有高水平管理团队

和技术研发团队，而且公司核心工程技术人员在电动动力系统研发领域

已拥有十年以上的专业经验。电动动力技术是其间最为关键的核心技术，

对于公司后期研发成熟的电摩产品，开拓国内外市场有积极意义。 

 投资尚未实施，短期对公司业绩无贡献，提升公司知名度。按照《合作

备忘录》内容，双方正商定未来三年工作计划，拟 2010 年 5 月前签署《注

资协议》，6月底前完成注资工作。预计三年计划的最终目标是实现电摩

产品的产业化，前两年将以技术攻关为主，短期对公司业绩不会有显著

贡献。长期来看，需要对其研发进展和整个电摩行业进行密切关注。鉴

于公司基本面良好，三轮发动机业务的高成长性，维持公司“增持”评

级。 
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财务报表预测  （百万元） 

资产负债表 2008 2009E 2010E 2011E

流动资产 1381 1700 1901 2178 

货币资金 363 570 663 781 

应收票据 432 570 663 781 

应收账款 385 362 374 411 

预付款项 35 37 38 38 

存货 159 153 156 158 

非流动资产 693 720 755 789 

长期股权投资 8 9 9 10 

固定资产 439 471 505 539 

无形资产 184 180 177 173 

流动负债 529 646 655 685 

短期借款 25 26 20 20 

应付票据 0 50 40 40 

应付账款 383 437 459 482 

预收款项 24 25 25 25 

应付职工薪酬 11 11 12 12 

非流动负债 5 6 6 6 

长期借款 0 0 0 0 

预计负债 0 6 6 6 

所有者权益 1540 1768 1995 2276 

实收资本 462 601 601 601 

资本公积 452 456 508 573 

少数股东权益 113 138 167 201 

归属于母公司所有

者权益 
1540 1768 1995 2276 

负债和所有者权益总

计 
2074 2420 2656 2966 

来源：西南证券研发中心 

 

现金流量表 2008 2009E 2010E 2011E

经营活动现金流 66 425 478 557 

净利润 279 419 480 563 

折旧摊销 44 47 51 54 

财务费用 7 8 9 10 

投资损失 -2 -1 -1 -1 

营运资金变动 -258 -48  -60 -70 

投资活动现金流 -79 -83 -88 -92 

资本支出 85 85 86 90 

长期投资  1 1 1 

其他投资现金流 7 2 -1 -1 

筹资活动现金流 -45 -101 50 -45 

短期借款 5 1 -6 0 

长期借款 -26 0 0 0 

普通股增加 0 139 0 0 

资本公积增加 -76 139 0 0 

其他筹资现金流 52 -379 56 -45 

现金净增加额 -62 240 441 420 

利润分配表 2008 2009E 2010E 2011E

营业总收入 3377 3800 4417 5206 

营业成本 2896 3078 3578 4217 

营业税金及附加 8 13 16 18 

销售费用 91 95 110 130 

管理费用 77 114 133 156 

财务费用 7 8 9 10 

资产减值损失 5 19 22 26 

营业利润 296 474 551 649 

利润总额 309 487 558 655 

所得税 30 68 78 92 

净利润 279 419 480 563 

少数股东损益 12 25 29 34 

归属母公司净利润 267 394 451 529 

EPS（元） 0.58 0.66 0.75 0.88 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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何保证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询
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