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鼎泰新材（002352）新股报告 

 

所在行业最近 52 周走势： 

 

国内稀土材料镀层应用开拓者 新股报告 
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黑色金属(申万) 上证综合指数  
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 基建投资力度加大，市场前景广阔。公司稀土合金镀层钢丝、钢绞

线主要应用于电力电网等基础设施建设，据国家电网预测，到2020

年电网总投资达到5.5万亿元，对合金镀层钢丝、钢绞线需求量将

达1000万吨。政府也在加大铁路、公路等基础设施建设投资力度，

预计至2020年，对合金镀层钢丝、钢绞线需求量将达300万吨。公

司产品市场前景广阔。 

 规模优势奠定增长基础。钢丝镀层市场竞争激烈，行业集中度

低，随着国家相关标准的制定，行业集中度将提升。公司是业内规

模较大的企业之一，产能从2006年的2万吨增长至2009年的6.4万

吨，复合增长率高达48%。公司不仅利用产能规模降低成本，而且

能够在行业整合过程中实现外延式扩张，增长潜力巨大。 

 品牌优势铸就行业领先地位。作为国内首家自主研发生产稀土

镀层技术的企业，公司产品能够替代进口，先后参与“三峡外送线

路工程”、“北京房山－昌平紧凑型500 千伏超高压输电线路工程”

等项目。2006-2008年在国家电网公司主设备材料招标架空地线部

分中标率达到26%，领先竞争对手近100%。 

 技术优势提升市场占有率。公司在稀土镀层业具有技术优势，

主持承担了1 项国家高技术研究发展计划（863 计划）新材料技术

领域的课题，制定了2项国家标准。凭借技术优势，公司成为国内

第二大钢丝镀层企业，2008年市场占有率达到5..3%。 

 合理价格区间为31.8-37.1元。我们预计公司09-11年EPS分别为0.85、

1.06和1.33元。参考行业平均市盈率，给与公司30-35被市盈率估值，

合理价格区间31.8-37.1元。 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区浦东南路 588 号浦发大厦 18 楼 

电话：021-58766036 

传真：021-58408396 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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任何形式翻版、复制、刊登。 
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