
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

◆公司 H 股配售成功 

中兴通讯发布公告，公司于 2010 年 1 月 21 日成功配发共 58294800H 股，配售价 45.0 港元，筹集款项

净额约为 25.96 亿港元，我们测算折合人名币 22.76 亿元。本次配售完成后，公司股本情况如下： 

表 1：配售完成后公司股本情况 

本次配售之后 占已发行 A 股或 占已发行股 
股东名称 

（股份数目） H 股总数比例 份总数比例 

A 股       

  深圳市中兴新通讯设备有限公司 620,214,413 40.28% 32.82%

  其它 A 股股东 919,646,910 59.72% 48.67%

  已发行 A 股总数 1,539,861,323 100% 81.49%

H 股      

  承配人 58,294,800 16.67% 3.08%

  其它公众 H股股东 291,474,892 83.33% 15.43%

  已发行 H 股总数 349,769,692 100% 18.51%

已发行股份总数 1,889,631,015  100%

资料来源：公司公告、光大证券研究所整理 

 

◆H 股配售成功将提升公司长期竞争力 
我们认为，公司此次配股，虽然对每股盈利有一定的稀释作用，但鉴于公司目前负债率偏高的现状，利用

股权融资的方式，一方面能够降低资产负债率，减少财务费用；另一方面，此次新募集的资金将加速公司在未

来开拓海外市场，提升公司长期的竞争力。 

◆公司将充分享受国内 3G 终端景气度上升带来的好处 

另外，据市场调研公司 iSupply 近日公布的数据，2009 年公司 TD 手机出货量达到 300 万部，综合市场份

额排名第一。我们重申，公司在 2010 年将凭借手机终端方面的优势，充分享受国内 3G 用户发展带来终端景

气度上升所带来的好处。 

◆重申 6 个月目标价 58.8 元，维持买入评级 

近期公司股价受市场整体影响有所回调，公司作为国内通信设备领域最具竞争力的上市公司，未来业绩的

增速和确定性都将使公司成为长期投资的不二选择，股价的短期回调将提供买入的好机会。重申 6 个月目标价

58.8 元，维持买入评级。 
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负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发表的观点均如
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行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

特别声明 
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争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。因此，投资者不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。 
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