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公告主要内容。 广百股份今日（2010 年 1 月 21 日）公告 2009 年业绩快报，预计 2009 年公司实现营业收入 46.31 亿

元，同比增长 8.84%，实现营业利润 2.23 亿元，同比减少 0.24%，实现归属于母公司的净利润 1.66 亿元，同比增长 2.11%；

预计公司 09 年实现摊薄每股收益 1.04 元，净资产收益率 15.07%，较去年同期减少 1.84 个百分点；公司 09 年新开了 4
家连锁门店。 

此外，公司另公布了关于更正 2008 年财务信息的公告，其中对损益表的影响主要为：1）分别调减 08 年营业收入和营业

成本各 3137.60 万元；2）调减销售费用和管理费用分别为 152.80 万元及 17.51 万元；3）调增所得税费用 59.70 万元；

4）调增净利润和归属于母公司净利润分别为 110.61 万元。 

 

公告简评和投资建议。公司 09 年预计 1.66 亿元的净利润以及 1.04 元的每股收益基本符合我们之前的预期（我们预计公

司 09 年净利润 1.64 亿元，每股收益 1.03 元）。 

根据公司的业绩快报，我们对公司各季度业绩做了以下拆分（参见表 1），其中公司 09 年 4 季度数据（未包含新大新合并

因素）是我们根据公司 08 和 09 年全年合并、08 和 09 年 1-3 季度未合并数据以及评估机构对新大新 2009-11 年预测数

据所模拟计算得出。测算估计公司 09 年四季度（未包含新大新并表）实现营业收入 8.59 亿元，同比增长 3.57%，实现

营业利润 4454 万元，同比增长 11.47%，实现利润总额 4827 万元，同比增长 12.66%，实现归属于母公司净利润 3333
万元，同比增长 6.50%；预计公司四季度实现归属于母公司净利润率 3.88%，同比增长 0.11 个百分点。 

 

表 1 广百股份分季度主要财务数据 
 2008 2009 1H2008 1H2009 1-3Q2008 1-3Q2009 4Q2008 4Q2009

营业总收入(万元) 425508  463110 161578 181208 237123 267891 82977 85935

同比增长（%）  8.84 12.15 12.98  3.57 

营业利润(万元) 22352  22298 12642 10773 15673 15167  3996 4454

同比增长（%）  -0.24 -14.78 -3.23  11.47 

利润总额(万元) 22166  22434 12488 10768 15384 15115  4285 4827

同比增长（%）  1.21 -13.77 -1.75  12.66 

归属于母公司所有者的净利润(万元) 16220  16563 9070 7936 11184 11328  3129 3333

同比增长（%）  2.11 -12.50 1.28  6.50 

归属于母公司净利润率（%） 3.81  3.58 5.61 4.38 4.72 4.23  3.77 3.88 

注：1）2008 和 2009 年年度数据包含 08 年财务信息更正因素，也包含华宇声电器、华宇力五金交电公司以及新大新并表因素；2）分季度数据中 08 年数据未

包含任何三家企业合并信息，09 年数据未包含新大新并表因素 
资料来源：聚源数据，海通证券研究所 

 

广百股份（002187）           2009 年 1 月 21 日 

批发和零售贸易

上上市市公公司司公公告告点点评评  

 

 中 性  维 持 



                                        
 

 

上市公司公告点评·广百股份（002187） 2 

 

公司在外延扩张（展店、收购）方面采取了较为积极的发展战略，为公司未来业绩的持续增长奠定了一定基础，而从这

些物业获取的地段看，其租金水平相对还算合理；公司未来需要关注的是基于租赁物业的外延扩张能否及时体现出扩张

效益，以及收购新大新后公司的整合能力。 

年报披露前我们暂维持之前对公司的 2010 年的业绩预测为 1.22 元，以及“中性”的投资评级，公司目前股价（20100120
收盘价 31.84 元）对应的 2010 年的 PE 为 26.1 倍，鉴于目前板块整体水平的提升，我们调高六个月目标价至 34.16 元

（2010 年 EPS 以 28 倍 PE）。 

公司目前相对于整个板块有一定估值优势（略有折价）主要还是源自其业绩增长速度在行业中不具备优势。但我们认为，

结合 2010 年 11 月份在广州举行的亚运会，结合公司目前风险不高的估值水平，公司可能面临一些主题性投资机会。 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

相关报告： 

广百股份 2009 三季报点评：三季度净利润同比增 60%，费用控制较好（中性，维持）20091023 
广百股份 2009 半年报点评：收购扩张提升收入，但上半年净利润仍同比下滑 12.5%（中性，维持）20090806 
广百股份公司点评：收购扩张提升二季度收入增幅超过 30%，但单季净利润下滑超过 50%（中性，维持）20090731 
广百股份 2009 年一季报点评：2009 一季度营业收入继续负增长，净利润增幅有限（中性，维持）20090418 
广百股份 2008 年年报点评：四季度收入负增长，主业利润率有所提升，（中性，维持）20090228 
广百股份 2008 年三季报点评：三季度毛利率下滑导致单季净利润微降，（中性，维持）20081025 
广百股份 2008 年半年报点评：净利润增长 26.8%符合预期（中性，维持）20080813 
广百股份 2008 年半年度业绩快报点评：利润增长超过 20%（中性，维持）20080720 
广百股份一季报及股权激励草案简评：预期中的一季报，波澜不惊的期权计划（中性，维持）20080422 
广百股份年报简评：净利润增长 52.27%，低于 IPO 时我们预期（中性，维持）20080331 
广百股份新股研究报告：广东省连锁百货区域龙头（建议积极申购）20071107 0 
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