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金岭矿业（000655） 采矿业 
受益矿价上涨 内矿仍有上涨空间

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 18.58 元

 

事件： 
● 近日，山东省人民政府办公厅发布关于深化矿产资源开发整合工

作的通知，要求在前段矿产资源开发整合的基础上，综合运用经

济、法律、技术和必要的行政手段，深化矿产资源开发整合工作。

以保护和合理开发利用矿产资源、做大做强资源型产业为目标，

以优化资源配置和布局结构为主线，以矿业权调整重置为着力点，

推进矿业规模化生产、集约化经营，加快技术创新，淘汰落后产

能，培育“探采治一体化”矿业集团，逐步形成以大型矿业集团为骨

干，各类矿山协调发展的矿产开发新格局，切实提高我省矿业综

合竞争力。整合重点矿区：苍峄铁矿区、山东金岭铁矿区等。 

● 1 月 12 日，金岭矿业铁精粉出厂价上调 70 元/吨 至 1060-1080 元/

吨。 

● 德意志银行 13 日发表最新报告预计，2010 年全球矿业公司与钢铁

制造商达成的铁矿石合约价格可能较 2009 年的基准价格提高

35%。美林报告预计价格上涨 50%。 
结论： 
● 我们在《金岭矿业调研报告-短期受益矿价上涨 未来山钢矿业整合

平台》报告中，密切关注了公司资产注入和人事安排，公司未来

必将成为山钢矿业整合平台。 

● 随印矿价连续创新高，达到 137 美元/吨的高位，国内矿跟涨符合

预期。我们维持对金岭矿业铁精粉价格仍有小幅上升空间的判断，

2010 全年铁精粉均价有望维持在 1000-1150 元/吨之间。 

● 德意志银行报告对 2010 年长协矿涨幅预计为 35%，高于之前麦格

理 30%涨幅预测。我们在 2010 年策略报告中预测为 15-20%，如

果考虑到近期澳元和巴西雷亚尔大幅走强，此涨幅会扩大。澳元

在 2009年 4月 1日兑美元为 0.69，截止今日为 0.93，大幅升值 35%。

美元长期贬值已是趋势，考虑矿石国货币升值幅度，同时考虑欧美

日钢企对矿价的承接力，我们上调长协矿价谈判 涨幅 5 个百分点，

即 20-25%。随印度等新兴市场钢铁产能快速回复，全球对矿石依

赖将加强，2010 年全年矿价将维持高位，继续看好资源类钢企。 

● 维持 2009 年 12 月 2 日报告的盈利预测，维持“推荐”评级，中长

期重点推荐。此轮调整后可逐步加仓。 
 

2010 年 1 月 15 日 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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