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投资提示： 
我们上调公司评级至推荐。公司 10 年销售状况有望好于
预期，整车和桥箱公司产能利用率将提升至 94%，达到
近年最好水平，利润率将快速提升。10 年公司销售策略
将进一步向提升利润倾斜，预计净利润同比增长 62%。 

（百万元） 2007A 2008A 2009E 2010E 2011E

主营业务收入 17,335   19,193   21,112   25,076   28,977   
（+/-） 83% 11% 10% 19% 16%

主营业务利润 2,132 1,655 2,020 2,626 3,023

（+/-） 120% -22% 22% 30% 15%

净利润 717 473 428 692 823

（+/-） 220% -34% -9% 62% 19%

每股盈利（元） 2.22 1.13 1.02 1.65 1.96
（+/-） 220% -49% -9% 62% 19%

市盈率 13.6 26.8 29.6 18.3 15.4

市净率 4.84 5.09 4.35 3.51 2.86
EV/EBITDA 6.73 14.89 13.23 9.17 7.47

净资产收益率 43.0% 21.0% 15.8% 21.2% 20.5%

ROCE 28.9% 15.1% 13.0% 17.0% 16.1%

每股经营现金流(元) 2.7 2.5 2.9

股价/经营现金 11.1 12.3 10.5

理由： 
自卸车竞争优势明显，工程开工量增加推动销售旺季提
前到来。受益于房地产和基建开工量增加，公司自卸车
销售明显好转，预计 1 月公司重卡销量将创新高。公司
斯太尔平台产品在自卸车市场具备明显竞争优势，10 年
拓展矿山用车及散装水泥车将成为销售新增长点。我们
预计公司自卸车产品将在上半年持续旺销。 (0.1) (0.2)

(254.4) (144.1)

物流车拓展力度加大带来投资机会。10 年公司将加强牵
引车相关产品开发及渠道布局，凭借产品自重降低以及
新网点建设，公司物流车产品将在 10 年取得突破。 

A股
当前股价 人民币30.25
股票代码 000951.CH
日成交量（百万股） 3.4
52周最高价/最低价 人民币31.7/14.03
发行股数 （百万股） 419
其中：流通股（百万股） 152
总市值（百万元） 12688
主要股东 (持股比例） 中国重汽（香港）有限公司(63.78％)

单价提升推动利润增长。公司 10 年重卡配置有不同程度
提升，价格也有相应增长，预计单车利润略有提升。 

产能利用率提升至 94%促进卡车毛利率提升 1 个百分
点。预计公司 10 年重卡销售 9.3 万辆，同比增长 17%，
产能利用率提升至 94%，达到近年最好水平，卡车毛利
率提升 1 个百分点至 7.2%。桥箱公司将受益集团销量增
长，产能利用率大幅提升，10 年盈利将实现 26%的增长。 

上周 1个月 3个月 年初至今

[000951.CH] +5.77 +7.19 +22.32 +10.48
[A股指数] +0.62 +0.09 +17.84 +0.48
[中金汽车指数] +27.23-1.81 -3.00 -3.62

与曼合作打开成长空间。公司作为重汽集团旗下主要整
车制造商，将充分受益于集团与 MAN 合作带来产品档
次提升，并在我国重卡国 IV 时代竞争中占据有利地位。 
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估值： 
我们上调公司 10 年业绩预期至每股 1.65 元，幅度为
42%，目前股价对应 09 和 10 年 PE 分别为 30 倍和 18 倍。
鉴于公司较大的业绩弹性以及受益于 MAN 合作带来国
IV 时代竞争优势，我们上调公司评级至“推荐”，给予
38~41 的目标价格区间，对应 10 年 23~25 倍 P/E。 

风险： 
牵引车市场开拓低于预期；自卸车旺销持续性有待观察。  



中国重汽：2010 年 1 月 14 日 

图表 1：盈利预测调整表 图表 1：盈利预测调整表 
 

实际值 调整前 调整后 变化 调整前 调整后 变化 调整前 调整后 变化

主营业务收入 19,193   18,784   21,112   12.4% 20,173   25,076   24.3% 21,184   28,977   36.8%

主营业务利润 1,655     1,913     2,020     5.6% 2,082     2,626     26.1% 2,226     3,023     35.8%

营业费用 529        738        825        11.8% 789        993        25.8% 824        1,121     36.1%

管理费用 313        309        315        2.0% 332        410        23.5% 349        473        35.4%

财务费用 24          74          74          0.0% 73          73          0.0% 72          72          0.0%

税前利润 773        763        774        1.4% 856        1,112     30.0% 948        1,312     38.4%

所得税 154        169        145        -14.0% 190        167        -12.3% 202        197        -2.8%

少数股东收益 146        165        200        21.1% 177        254        43.0% 211        292        38.5%

净利润 473        429        428        -0.1% 488        692        41.8% 535        823        53.9%

每股收益（元） 1.13       1.02       1.02       -0.1% 1.16       1.65       41.8% 1.27       1.96       53.9%

2011E
利润表（百万元）
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资料来源：公司数据、中金公司研究部 

图表 2：盈利预测主要假设 
 

销量 2008A 2009E 2010E 2011E
整车（辆） 79,218     80,000     93,600     107,640   

  增速 8.8% 1.0% 17.0% 15.0%

车桥（万根） 39.0         48.7         56.6         64.2         

  增速 18.5% 24.7% 16.2% 13.5%

主营业务收入（百万元）

整车 17,824     17,600     21,004     24,396     

  增速 14.4% -1.3% 19.3% 16.2%

零部件 551          544          650          755          

  增速 -47.8% -1.3% 19.3% 16.2%

桥箱公司 5,205       6,488       7,541       8,562       

  增速 18.5% 24.7% 16.2% 13.5%

毛利率

整车 5.5% 6.0% 7.1% 7.1%

零部件 11.0% 14.0% 10.0% 10.0%

桥箱公司 13.0% 14.0% 14.5% 14.5%

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据、中金公司研究部 
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图表 3：国内重卡月度销量及增速 

3

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：中国汽车工业协会 

图表 4：中国重汽重卡月度销量及增速 
 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：中国汽车工业协会 

图表 5：自 2000 年起重卡市场份额走势 
 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：中国汽车工业协会 

图表 6：我国出口金额及增速 
 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：CEIC、中金公司研究部 

图表 7：我国港口货运量及增速 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

资料来源：CEIC、中金公司研究部 

图表 8：公路货运价格指数及走势 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

资料来源：中国物流与采购网、中金公司研究部 
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中国重汽：2010 年 1 月 14 日 

图表 9：历史和预测的财务指标 图表 9：历史和预测的财务指标 
 

损益表（百万元） 2006A 2007A 2008A 2009E 2010E 2011E
主营业务收入净额 9,470    17,335  19,193  21,112  25,076  28,977  
主营业务利润 970       2,132    1,655    2,020    2,626    3,023    
营业费用 -246      -482      -529      -825      -993      -1,121   
管理费用 -209      -289      -313      -315      -410      -473      
资产减值损失 -            -50        -42        -54        -65        -75        
财务费用 -87        -128      -24        -74        -73        -72        
营业利润 427       1,183    747       752       1,086    1,281    
税前利润 423       1,188    773       774       1,112    1,312    
所得税 -142      -259      -154      -145      -167      -197      
净利润 224       717       473       428       692       823       
现金流量表（百万元）

经营活动现金流净额 481       -38        -88        1,144    1,031    1,213    
投资活动现金流净额 -38        -369      -755      -114      -114      -114      
融资活动现金流净额 647       998       1,599    -157      -93        -92        
资产负债表（百万元）

流动资产 6,463    7,989    9,588    10,472  12,242  14,216  
固定资产 991       1,317    1,936    1,952    1,949    1,945    
流动负债 6,008    6,359    8,793    9,068    9,889    10,742  
长期负债 86         700       85         68         57         46         
股东权益 1,318    2,018    2,491    2,919    3,611    4,434    
总资产 7,727    9,605    11,794  12,680  14,435  16,392  
财务指标

毛利率 10.2% 12.3% 8.6% 9.6% 10.5% 10.4%
息税前利润率 5.4% 7.6% 4.0% 3.9% 4.6% 4.7%
净利润率 2.4% 4.1% 2.5% 2.0% 2.8% 2.8%
净资产收益率 17.0% 35.6% 19.0% 14.7% 19.2% 18.6%
总资产收益率 3.4% 8.3% 4.4% 3.5% 5.1% 5.3%
总资产负债率 78.9% 73.5% 75.3% 72.1% 68.9% 65.8%
流动比率 1.1        1.3        1.1        1.2        1.2        1.3        
速动比率 0.8        0.8        0.8        0.8        0.9        1.0        
应收帐款周转期 29.0      23.6      33.4      33.4      33.4      33.4      
存货周转期 65.4      52.6      55.1      55.1      55.1      55.1      
分红比例 0.0% 0.0% 13.3% 0.0% 0.0% 0.0%

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据、中金公司研究部 
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图表 10：可比公司估值 
 公司名称 类别 股价 市值 CAGR

人民币美元汇率 10-1-13 百万美元 06A 07A 08E 09E 10E 06A 07A 08E 09E 10E 06A 07A 08E 09E 10E 07A 08E 09E 10E 07-10
中国A股上市公司

潍柴动力 CV 68.12           8,213          85.7    28.1   29.4      16.7   15.1   19.0   8.9     7.1     4.8     3.6     50.8   14.5   15.1   9.9     9.2     205% -4% 76% 10% 23%
中国重汽 CV 30.25           1,858          56.5    17.7   26.8      29.6   18.3   9.6     6.3     5.1     4.3     3.5     17.5   8.8     14.2   13.5   12.1   220% -34% -9% 62% -1%
宇通客车 CV 18.38           1,400          43.3    25.3   18.0      18.7   16.2   7.7     3.6     5.7     4.8     4.0     24.1   13.6   15.9   12.5   11.0   71% 41% -4% 15% 16%
福田汽车 CV 20.16           2,706          n.a. 47.8   53.4      20.1   18.4   12.3   9.6     6.1     4.7     3.8     80.7   25.1   33.2   11.8   10.7   n.m. -11% 165% 9% 37%
金龙汽车 CV 10.16           659             29.4    16.5   22.9      27.5   20.8   4.6     3.6     3.3     3.0     2.6     9.5     7.7     10.8   10.1   8.1     78% -28% -17% 33% -7%

江铃汽车 CV 21.10           2,668          30.2    24.0   23.2      19.2   17.1   6.0     5.2     4.5     3.8     3.3     19.1   17.8   19.8   13.8   12.4   26% 3% 21% 12% 12%

江淮汽车 CV/PV 9.75             1,840          30.5    38.3   220.1    33.9   18.7   4.1     3.1     3.1     2.9     2.5     17.8   17.2   23.5   13.3   9.0     -20% -83% 550% 81% 27%

长安汽车 PV 13.23           4,523          59.4    46.3   1,272.1 23.2   15.6   4.4     4.1     4.1     3.5     2.8     28.5   n.a. n.a. n.a. 24.9   28% -96% 5379% 49% 44%

一汽轿车 PV 22.08           5,263          103.4  65.0   33.0      29.5   26.9   6.7     6.2     5.5     4.8     4.2     50.7   26.1   24.5   21.6   19.4   59% 97% 12% 10% 34%

一汽夏利 PV 10.25           2,395          49.6    95.3   163.5    92.5   71.0   5.0     5.0     5.0     4.8     4.5     103.4 n.a. n.a. n.a. n.a. -48% -42% 77% 30% 10%

上海汽车 PV 22.53           21,631        103.6  31.8   414.9    22.4   15.0   4.7     3.9     4.3     3.8     3.2     61.0   38.8   115.7 30.5   25.9   71% -92% 1752% 49% 29%

东安动力 Parts 16.79           1,136          216.6  51.5   48.4      28.1   25.5   4.8     4.4     4.1     3.6     3.1     79.9   69.8   646.4 61.9   75.0   71% 6% 72% 11% 26%

中鼎股份 Parts 15.18           946             n.a. 53.7   48.4      30.0   25.7   n.a. 12.7   13.5   9.3     6.8     n.a. 38.0   26.7   19.2   17.4   n.m. 11% 62% 16% 28%

华域汽车 Parts 10.59           4,007          46.8    23.7   25.7      18.6   16.7   5.0     2.5     3.6     2.3     2.1     247.6 147.7 57.7   48.0   42.9   97% -8% 38% 11% 12%

一汽富维 Parts 23.98           743             n.m. 105.7 26.8      20.8   18.5   4.7     4.5     3.8     3.2     2.7     79.8   59.0   64.5   66.5   61.9   n.m. 295% 28% 13% 79%

福耀玻璃 Parts 13.38           3,925          43.7    29.2   109.0    24.2   15.7   9.5     7.6     8.2     6.3     4.8     24.8   19.5   29.4   18.0   14.9   49% -73% 350% 54% 23%

威孚高科 Parts 18.40           1,529          118.3  45.3   54.0      35.6   33.3   4.7     4.4     4.2     3.9     3.7     30.4   28.4   75.2   35.0   43.9   161% -16% 52% 7% 11%

风神股份 Parts 15.06           827             220.8  36.1   n.a. 16.2   16.7   4.7     4.2     4.0     3.2     2.7     49.6   16.1   18.4   9.7     9.2     511% n.m. n.m. -3% 29%

黔轮胎 Parts 17.47           651             77.6    50.9   86.8      20.7   24.8   4.0     3.7     3.7     3.1     2.8     15.3   13.9   15.5   9.5     10.3   53% -41% 320% -17% 27%

青岛双星 Parts 8.92             686             121.7  45.7   n.a. 22.3   25.8   3.9     3.6     4.0     3.4     3.0     29.0   18.2   101.0 11.2   12.1   166% n.m. n.m. -14% 21%

平均 68.5    45.3   48.4      23.2   18.5   4.9     4.4     4.3     3.8     3.3     40.0   19.5   26.7   13.8   13.7   71% -16% 62% 13% 23%

平均－商用车 30.5    24.7   25.0      19.7   17.7   6.8     5.2     4.8     4.1     3.4     19.1   15.8   17.8   12.9   10.9   71% -7% 21% 14% 14%

平均－乘用车 81.4    55.7   289.2    26.4   21.3   4.8     4.5     4.6     4.3     3.7     55.8   32.5   70.1   26.1   24.9   44% -67% 915% 39% 31%

平均－零部件 112.2  45.7   54.0      22.3   24.8   4.7     4.4     4.0     3.4     3.0     40.0   28.4   57.7   19.2   17.4   97% -16% 52% 11% 23%

香港上市公司

潍柴动力 CV 73.60           8,213          81.6    26.7   28.0      15.9   14.4   18.1   8.5     6.8     4.6     3.4     18.9   5.4     5.7     3.8     3.5     205% -4% 76% 10% 23%

庆铃汽车 CV 2.06             659             65.8    34.3   23.1      20.0   18.2   0.8     0.7     0.7     0.7     0.7     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 92% 48% 16% 10% 23%

华晨汽车 PV 2.16             1,389          n.m. 81.5   n.m. 22.7   18.5   1.3     1.3     1.8     1.7     1.6     85.6   16.2   n.m. 17.3   16.0   n.m. n.m. n.m. 23% 64%
吉利汽车 PV 4.06             3,828          80.4    64.4   21.0      17.0   14.3   16.4   8.4     4.1     3.3     2.7     n.m. n.m. 14.5   11.4   9.3     25% 206% 24% 19% 65%

骏威汽车 PV 4.68             4,537          13.6    14.3   14.8      15.7   14.8   3.0     2.7     2.4     2.2     2.0     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. -5% -4% -6% 6% -1%

长城汽车 CV/PV 10.92           1,542          12.9    11.2   20.5      14.8   10.3   2.6     1.6     1.6     1.4     1.3     6.8     5.5     9.6     7.2     4.7     15% -45% 38% 45% 3%

东风汽车 PV 10.96           12,177        40.0    22.1   20.6      12.7   11.3   5.8     4.7     3.9     3.1     2.5     13.6   11.2   9.3     6.6     5.7     81% 7% 61% 13% 25%

中国重汽 CV 9.89             2,902          29.5    17.0   21.4      25.7   16.1   20.0   1.7     1.7     1.4     1.3     14.3   10.2   14.1   10.4   9.8     74% -21% -17% 60% 2%
信义玻璃 Parts 7.08             1,619          32.3    18.7   17.7      16.7   12.3   5.6     3.1     2.9     2.4     2.2     27.6   16.2   12.3   9.0     7.6     73% 6% 6% 36% 15%
敏实集团 Parts 10.52           1,310          32.5    26.0   16.8      14.2   12.3   7.4     3.4     2.7     2.4     2.1     24.3   16.4   10.4   8.8     7.5     25% 55% 18% 15% 28%

平均 32.5    24.0   20.6      16.3   14.3   5.7     2.9     2.6     2.3     2.0     18.9   11.2   10.4   8.9     7.5     73% 6% 18% 17% 23%

平均－商用车 65.8    26.7   23.1      20.0   16.1   18.1   1.7     1.7     1.4     1.3     16.6   7.8     9.9     7.1     6.7     92% -4% 16% 10% 23%

平均－乘用车 26.8    22.1   20.6      15.7   14.3   3.0     2.7     2.4     2.2     2.0     13.6   11.2   9.6     9.3     7.5     20% 2% 31% 19% 25%

平均－零部件 32.4    22.3   17.2      15.5   12.3   6.5     3.2     2.8     2.4     2.1     25.9   16.3   11.4   8.9     7.5     49% 30% 12% 26% 22%

印度上市公司

Ashok Leyland CV 54.5             1,592          16.1    15.4   n.a. n.a. n.a. 3.8     3.4     n.a. n.a. n.a. 13.4   11.6   n.a. n.a. n.a. 4% n.m. n.m. n.m. n.m.
TATA CV/PV 785.0           8,969          14.4    14.4   1,545.2 23.7   15.0   4.0     3.6     5.0     4.5     3.2     21.2   20.1   15.3   10.1   7.9     0% -99% 6427% 58% -1%
M&M CV 1,153.6        7,088          18.2    17.5   16.0      14.7   12.3   5.7     4.5     3.7     3.1     2.5     23.2   11.5   9.0     8.1     7.1     4% 10% 9% 19% 12%
Maruti PV 1,428.8        9,064          26.0    23.1   18.1      15.8   13.1   5.9     4.8     3.6     2.9     2.4     18.7   15.0   11.5   9.9     8.5     13% 28% 14% 21% 21%

平均 17.2    16.5   18.1      15.8   13.1   4.8     4.0     3.7     3.1     2.5     19.9   13.3   11.5   9.9     7.9     4% 10% 14% 21% 12%

平均－商用车 16.1    15.4   780.6    19.2   13.7   4.0     3.6     4.3     3.8     2.8     21.2   11.6   12.2   9.1     7.5     4% -45% 3218% 38% 6%

平均－乘用车 26.0    23.1   18.1      15.8   13.1   5.9     4.8     3.6     2.9     2.4     18.7   15.0   11.5   9.9     8.5     13% 28% 14% 21% 21%

欧洲及美国上市公司

曼 CV 53.33           11,313        8.5      6.4     32.5      19.6   13.0   2.1     1.5     1.5     1.4     1.3     7.4     5.1     12.1   9.7     7.8     33% -80% 66% 51% -21%
斯堪尼亚 CV 94.35           10,855        12.7    8.8     87.8      27.6   15.5   2.9     3.0     3.6     3.4     3.0     10.3   7.0     23.3   15.3   11.0   44% -90% 218% 78% -17%
沃尔沃 CV 64.65           19,606        8.0      8.8     n.m. 53.5   14.5   1.5     1.6     2.0     2.0     1.8     7.4     7.7     n.m. 13.3   9.8     -8% n.m. n.m. 269% -15%
帕卡 CV 38.83           14,115        9.7      11.7   203.3    43.0   19.6   3.2     2.9     3.0     3.0     2.7     7.3     8.5     35.0   22.8   13.8   -17% -94% 373% 119% -16%
戴姆勒 CV/PV 36.04           55,715        9.8      9.4     n.m. 26.5   13.4   1.0     1.0     1.2     1.2     1.1     5.0     5.6     29.8   12.7   9.5     5% n.m. n.m. 98% -11%
菲亚特 CV/PV 10.71           18,732        12.8    6.9     n.m. 30.6   13.0   1.5     1.2     1.3     1.2     1.2     6.4     5.3     8.4     7.2     6.1     85% n.m. n.m. 135% -19%

雷诺 PV 39.06           16,212        3.5      3.8     n.m. 454.1 8.9     0.5     0.5     0.6     0.6     0.6     10.0   9.0     16.8   13.0   9.6     -8% n.m. n.m. 5013% -25%

标志 PV 26.08           8,892          33.9    6.7     n.m. n.m. 8.4     0.4     0.4     0.5     0.5     0.5     6.8     5.8     12.6   8.2     6.3     404% n.m. n.m. n.m. -7%

宝马 PV 31.35           29,187        7.1      6.6     124.9    20.2   10.3   1.1     0.9     1.0     1.0     0.9     6.3     5.6     13.0   10.2   8.2     9% -95% 520% 96% -14%

大众 PV 74.19           41,672        10.5    7.1     29.1      20.0   10.7   1.1     0.9     0.8     0.8     0.8     6.8     5.3     8.4     7.9     6.8     47% -76% 46% 87% -13%

福特汽车 CV/PV 11.87           39,255        n.m. n.m. n.m. 19.3   10.3   n.m. 7.2     n.m. n.m. 23.7   229.8 9.5     38.7   14.3   11.2   n.m. n.m. n.m. 86% n.m.

平均 11.4    9.1     87.8      23.9   13.0   1.5     1.4     1.6     1.5     1.5     7.0     5.8     12.7   8.9     7.5     17% -90% 373% 87% -12%

平均－商用车 9.1      8.8     87.8      35.3   15.0   2.5     2.2     2.5     2.5     2.3     7.4     7.4     23.3   14.3   10.4   12% -90% 218% 99% -16%

平均－乘用车 10.2    6.8     77.0      23.3   10.3   1.0     0.9     0.9     0.9     0.9     6.8     5.6     13.0   10.2   8.2     28% -85% 283% 97% -13%

平均－零部件 14.7    13.6   148.9    22.8   12.7   1.8     1.6     1.9     1.8     1.5     6.4     6.2     10.5   6.6     5.9     17% -89% 482% 61% -3%

日本上市公司

五十铃 CV 203              3,774          3.1      4.6     n.m. 25.0   11.1   1.1     1.0     1.2     1.2     1.0     4.6     4.1     26.1   10.5   7.6     -31% n.m. n.m. 124% -26%
日野汽车 CV 337              2,122          9.6      8.7     n.m. 21.7   11.3   0.7     0.7     1.0     1.0     0.9     5.7     4.7     11.6   7.5     6.4     11% n.m. n.m. 92% -8%

日产 PV 800              39,628        7.1      6.8     538.4    23.9   14.1   0.9     0.9     1.2     1.1     1.1     4.8     4.6     12.1   9.6     7.9     5% -99% 2150% 70% -22%

丰田 CV/PV 4,055           153,201      7.9      7.5     n.m. 26.3   15.3   1.1     1.1     1.3     1.2     1.2     6.3     6.1     21.3   13.0   10.1   6% n.m. n.m. 72% -21%

马自达 PV 241              4,701          4.6      3.7     n.m. 31.1   12.9   0.7     0.6     0.8     0.8     0.8     4.6     4.6     13.3   9.8     8.3     24% n.m. n.m. 141% -34%

本田 PV 3,305           66,446        10.2    10.0   32.6      19.4   13.7   1.3     1.3     1.4     1.4     1.3     7.7     6.9     12.6   10.2   8.3     2% -69% 68% 41% -10%

铃木 PV 2,219           13,194        13.1    12.5   38.2      28.7   23.4   1.3     1.3     1.4     1.3     1.3     5.1     4.6     7.6     7.0     6.1     5% -67% 33% 23% -19%

电装 Parts 2,876           27,860        11.5    9.6     63.9      24.7   16.9   1.1     1.1     1.3     1.2     1.1     4.8     4.1     7.9     6.5     5.8     20% -85% 159% 46% -17%

爱信精机 Parts 2,633           8,502          11.3    8.2     n.m. 17.9   13.8   1.0     1.0     1.2     1.2     1.1     4.4     3.5     5.9     5.2     4.7     38% n.m. n.m. 30% -16%

丰田纺织 Parts 2,026           4,166          12.6    9.3     86.2      18.1   13.7   2.4     2.0     2.3     2.1     1.9     5.7     4.5     7.6     5.7     5.0     35% -89% 376% 33% -12%

捷太格特 Parts 1,175           4,138          8.4      8.7     n.m. 32.5   15.8   1.1     1.0     1.3     1.2     1.2     4.9     4.2     11.3   7.7     6.1     -4% n.m. n.m. 106% -18%

平均 9.6      8.7     63.9      24.7   13.8   1.1     1.0     1.3     1.2     1.1     4.9     4.6     11.6   7.7     6.4     6% -85% 159% 70% -18%

平均－商用车 6.4      6.6     n.m. n.m. n.m. 0.9     0.8     1.1     1.1     0.9     5.1     4.4     18.8   9.0     7.0     -10% n.m. n.m. n.m. n.m.

平均－乘用车 7.9      7.5     38.2      26.3   14.1   1.1     1.1     1.3     1.2     1.2     5.1     4.6     12.6   9.8     8.3     5% -69% 68% 70% -21%

平均－零部件 11.4    9.0     n.m. n.m. 14.8   1.1     1.0     1.3     1.2     1.2     4.8     4.1     7.8     6.1     5.4     28% n.m. n.m. n.m. -17%

市盈率 市净率 EV/EBITDA EPS 增长率 %
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图表 11：历史 P/E 和 P/B 
P/E P/B  
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