
 

                                                                     

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

公司股价最近一年走势： 
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TCL 集团（000100）：销量持续向好 

12 月销售数据点评            行业评级：增持 （维持）       2010.01.14 

 

投资要点 

 公司今日公布 2009 年 12 月销售数据，各类产品销售情况各异，总销量向好，

2009 全年公司各类产品总销量为 5368 万台，同比增长 12.9%。 

 多媒体电子产品：LCD 电视销售继续保持高增长，2009 年 12 月份公司

LCD 产品实现销量 127 万台，同比增长高达 112%；2009 全年销售 LCD

电视共 841 万台，同比增长 100.9%；而 CRT 电视销售出现大幅萎缩，

2009 全年销售仅为 583 万台，同比下滑 43%；AV 产品全年销售较好，

同比增长 24.9%。LCD 电视在公司多媒体电子业务中的销售比例由 2008

年的13%提高至2009年的24%，同时CRT电视的比例由32%降至16%；

LCD 对 CRT 电视的替代趋势已非常明显。 

 移动通讯产品：公司移动电话销售 2009 上半年下跌较严重，自下半年恢

复正增长，增幅也逐渐加大，12 月份同比增幅高达 195%，全年增长

17.7%。 

 白电产品：公司主要经营的白电有空调、冰箱和洗衣机。公司空调产品

销售情况自下半年实现正增长，但由于上半年跌幅较深，2009 全年销量

仍有 20%的下滑；冰箱产品销售波动较大，全年微幅下滑；而公司洗衣

机的销售自 11 月份 51%的较大反弹后，12 月份销量再度大幅下滑，全

年销售同比下降 16.7%。 

 公司约 60%的收入来自多媒体电子业务，其中 LCD 电视销售比例也逐年提高。

由于彩电是我们 2010 年最看好的子行业，我们认为彩电行业 2010 年将会实

现高增长，并且 LCD 电视对传统 CRT 的替代正逐渐加速。随着公司 LCD 电

视比重不断提高，公司也将较大程度受益于 LCD 电视快速渗透阶段的超预期

收益。 

 2009 年 1-9 月公司液晶电视零售份额为 12.6%，位居第三位。同时公司也积

极向上游拓展，公司拟投资 245 亿元在深圳建设第 8.5 代 TFT-LCD 生产线项

目，主要生产 26 英寸至 32 英寸、46 英寸及 55 英寸液晶电视模组。预计 2013

年能实现量产，项目产能达 10 万片/月。届时公司液晶电视大尺寸面板受制

于供应商的情况也将得到改变，上下游资源的高效整合有利于公司降低原材

料成本，扩大公司利润空间，提升产品竞争力。 

 盈利预测：我们预计公司 09-11 年的 EPS 分别为 0.12 元、0.19 元和 0.23 元，

维持公司“增持”评级。 
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2010.01.08                             家电行业 2010年投资策略 

图 1  LCD 电视月度销量及增速 图 2  CRT 电视月度销量及增速 

  

数据来源：公司公告，湘财证券研究所  

 

图 3  AV 产品月度销量及增速 图 4  移动电话月度销量及增速 

  

数据来源：公司公告，湘财证券研究所  

 

图 5  空调月度销量及增速 图 6  冰箱月度销量及增速 

  

数据来源：公司公告，湘财证券研究所  
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图 7  洗衣机月度销量及增速 图 8  公司主要产品销售总量变化 

  

数据来源：公司公告，湘财证券研究所  
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 

 

 


