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公司调研交流纪要 （维持评级） 
 

招商银行联合调研交流纪要 
分析师： 邱志承 qiuzc@guosen.com.cn 021-68864597 

分析师： 黄飙 huangbiao@guosen.com.cn 0755-8213 0833-1868 

事项： 

在联合调研中，与公司计划财务部、新资本协议办公室人员就资产负债管理、新资本协议实施及影响进行了深入交流。

会议纪要： 

 对年初和全年信贷投放及投放节奏的看法 

1 月份前一周，与同业情况类似，招行的贷款投放比往常要快，主要由于 12 月积压贷款的集中释放。对于全年的贷

款增长，预期增速仍将高于同业平均水平，我们预计可能会落在 20%以下。 

公司将同时把握贷款投放的总量与结构，例如公司将加大对中小企业贷款的投放力度，对中小企贷款投放有单列计

划。公司将力图保持市场份额的稳定，不追求市场份额的超常增长。 

公司认为，经济仍面临不确定性，贷款策略需防范经济二次探底，贷款投放将坚持符合国家行业政策的原则。公司

09 年对政府融资平台的贷款规模不大，而且主要集中于东部沿海地区，后续的政府平台融资需求不大。 

公司的房地产开发贷有上限控制，按揭贷款中以开发贷来拉动的一手按揭比重比同业低。 

对贷款投放的节奏，基于监管层均衡放贷的态度立场，公司将积极响应。公司已经向银监会上报了贷款投放的季度

计划，总体而言，今年的贷款投放节奏与往年相比不会有太大变化。 

 对 2010 年 NIM 趋势的判断：能够维持扩大趋势 

认为 2010 年上半年加息可能性较小。但即使在不加息的情况下，NIM 能够保持扩大，主要由于：1. 资产方，无论

是贷款还是债券，其收益率的上升趋势较为确定；2. 储蓄搬家趋势延续，公司的活期存款增长较快，这方面的竞争

优势仍较明显；3. 同业存款利率并非跟随同业资产收益率上升而上升。 

 资产负债结构调整：将适当向利率平衡型回归 

公司的资产负债结构是偏利率敏感型，较为适应加息周期，08~09 年利率波动造成净利息收入大幅减少，是切肤之

痛。公司未来将考虑适当地把资产负债结构从利率敏感型向平衡型回归。但总体而言，由于存量存贷款的调节空间

有限，调整的过程将较为缓慢，久期调整在投资/融资业务上会更多一些。 

 银监会对于新资本协议实施的相关要求 

07 年 2 月，银监会发布《银行业实施新资本协议指导意见》，制定了国内银行业实施新资本协议的实施范围、时间

表以及实施方法。08 年 4 月，成立“中国银行业实施新资本协议高层指导委员会”，进一步推进新资本协议的实施。 

2010 年 1 月 14 日 
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表 1：银监会关于新资本协议实施的相关要求 

  

实施范围 新资本协议银行：在海外设有经营性机构、国际业务占相当比例的大型商业银行，必须实施新资本协议 

 其它商业银行：自愿选择实施 

  

时间表 要求实施新资本协议的商业银行应从 2010 年底起开始新资本协议 
 经银监会批准可暂缓实施新资本协议，但不得迟于 2013 年底 

 其它自愿实施新资本协议的商业银行可以从 2011 年后提出申请 

  

实施方法 在信用风险、市场风险、操作风险三类风险中，国内大型银行应先开发信用风险、市场风险的计量模型 

    信用风险 目标：高级内部评级法 

 初期：可以采用初级内部评级法 

    市场风险 目标：内部模型法 

     过渡期：可采用标准法 

    操作风险 银监会另行规定 

数据来源：国信证券经济研究所 

 公司实施新资本协议的进程 

公司实施新资本协议是以全面提升风险管理能力和资本管理水平，进一步促进全行经营稳健、持续、协调发展问目

标。公司高度重视新资本协议实施工作，率先成立专职新协议实施机构，投入充足资源保证新协议实施准备工作。

在 2007 年成立总行实施新资本协议办公室，作为招商银行新协议实施推动的专职机构。该办公室为总行一级部门，

分管副行长兼任办公室主任，海外风险管理专家主持工作，并配备了行内技术过硬、精通各业务条线的专业人才组

成实施团队，其中专职人员 37 人，加上各个部门兼职人员则超过 100 人。 

公司争取在 2010 年底成为中国首批获银监会批准实施新资本协议的银行之一。公司将于 2010 年 6 月 30 日前正式

向中国银监会提出在集团层面实施新协议的申请，力争在 2010 年底获得批准通过，并在三年观测期内全面达到新协

议实施的各项要求。 

公司将力争在 2010 年底以前，对第一支柱中的信用风险基本达到内部评级高级法的要求、资产覆盖率达 50%以上，

对市场风险达到内部模型法与标准法组合，对操作风险达到标准法与基本指标法组合；在观测期也就是 2013 年结束

时，对第一支柱中的信用风险全面达到内部评级高级法的要求、资产覆盖率达 80%以上，对市场风险在集团层面全

面达到内部模型法、资产覆盖率达 90%以上，对操作风险全面达到标准法。 

公司升级了风险计量能力，为风险量化管理提供成熟工具。公司完成对外购模型的验证，大力推动新兴计量工具在

风险管理中的应用。2009 年 12 月公司完成了 Opics 系统 Risk 模块的升级，升级后版本(Opics Risk Plus)运行更稳

定、更能满足个性化的分析需求，目前能够并已经采用此模型进行一般市场风险价值及压力风险价值的日常计量。 

 实施新资本协议有利于更加精确地计量风险资产，从而达到节约资本的目的 

公司认为，根据欧美国家大型银行的经验，实施新资本协议后，对公批发业务的风险资产减少 20%左右，中小企业

业务由于有资本优惠，也能减少 20%~30%；零售业务的风险资产下降较为显著，可以达到 60%左右。因此，公司

认为，对于客户质量和资产质量较好的银行，实施新资本协议将起到明显的降低风险资产、减少资本消耗的作用，

有利于资本充足率的提高。 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

行业 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 
作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 
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