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定价区间 

45.00-50.00 元 
    

原材料/精细化工 2010 年 1 月 7 日  

投资要点： 

 新宙邦主要产品有电容器化学品和锂电池化学品两大系

列，具体包括铝电解电容器化学品、固态高分子电容器

化学品、超级电容器电解液及锂离子电池电解液四类产

品。成熟产品行业排名前三，新产品国内唯一。 

 管理团队以技术型人才为主，经营风格稳健。公司属于

技术服务型公司，同类产品批次之间的差异在于配比的

细微差别。产品占下游成本中占比不大，但是产品品质

对终端产品的质量影响很大。上下游之间在研发环节就

开始合作，因此上下游之间的粘性相对较强。 

 下游铝电解电容器和锂离子电池正在进行产业向发展中

国家转移的过程。终端行业集中于电子、家电、通讯等

行业，电动力汽车将成为带来行业爆发性增量的惊喜。

 上游部分原材料供求关系紧张，但是高盈利已经吸引了

众多投资，由于同质化产品仅仅以纯度来区分，为了价

格和盈利能力将逐渐回归，公司凭借领先的行业地位，

原材料供应有保障。 

 预计上市开盘价在 45-50 元，相当于 55%-72%的涨幅。

 

 

 

业绩预测： 

 主营收入 
(万元) 

增长率 
(%) 

净利润 
(万元) 

增长率 
(%) 

EPS 
(元) 

ROE 
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2008 23300 15.7 3200 13.2 0.30
2009E 31400 34.5 5800 83.5 0.54

2010E 39600 26.4 7300 26.4 0.68

2011E 51600 30.2 9100 30.2 0.85 

 

发行数据  2008 年

发行前股本（万股） 8,000

发行数量（万股） 2,700

发行价格（元） 28.99

发行前 EPS（元） 0.40

发行后 EPS（元） 0.30

发行每股净资产（元） 2.02

发行日期 2009-12-24

上市日期 2010-1-8

主承销商 华泰联合 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
分析师: 邵振华 
TEL: (8621)6337 7000 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: shao_zhenhua@hotmail.com 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20   

邮 编:  200002 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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