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新疆众和（600888） 铝 
—09 年业绩预增点评

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 19.38 元

 

事件： 
预计公司 2009 年净利润比上年同期增长 50%以上。 

结论： 
新疆众和目前拥有3.5万吨高纯铝产能和2万吨电子铝箔产能，募投项目达

产后，公司的铝箔产能将提高到2.8万吨。公司还拥有自备电厂，规模将

继续扩大，利用新疆的低价资源，可以降低公司的生产成本。我们预计公

司09、10年的每股收益将分别为0.49、082元，考虑上述因素，我们给与

公司推荐的投资评级。 
 

正文： 
公司公告预计2009 年净利润比上年同期增长50%以上。主要原因为：随

着市场形势好转，以及公司2007 年度非公开发行募集资金项目中的部分

生产线投入生产，公司电子新材料业务实现良性增长所致。 
新疆众和目前拥有3.5万吨高纯铝产能和2万吨电子铝箔产能，募投项目达

产后，公司的铝箔产能将提高到2.8万吨。公司还拥有自备电厂，规模将

继续扩大，利用新疆的低价资源，可以降低公司的生产成本。 
中央各部委的领导同志陆续到新疆考察调研，表明新疆经济的发展将进入

加速期，位于新疆省会的新疆众和将不可避免受到经济加速发展所带来的

益处。我们预计公司 09、10 年的每股收益将分别为 0.49、082 元，考虑

上述因素，我们给与公司推荐的投资评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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