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电广传媒(000917) 
创投项目创业板首发过会 

中性 

        维持评级 

传媒 2010 年 1 月 5 日  

投资要点： 

 电广传媒近日公告，公司参股投资的北京蓝色光标品牌管理顾问

股份有限公司（首发）获通过。 

 公司控股子公司深圳达晨财信创业投资管理有限公司持有蓝色

光标 2，430，000 股，占发行前总股本的 4.05%；公司控股子公

司深圳市达晨创业投资有限公司持有该公司 1，020，000 股，占

发行前总股本的 1.70%。 

 目前电广传媒旗下创投业务主体是深圳达晨创业投资有限公司，

托管资金规模近 30 亿元，公司已经投资了近 50 多个项目，其中

同州电子、拓维信息、圣农发展、亿纬锂能、爱尔眼科、网宿科

技均已上市，除本次过会的蓝色光标外，申报创业板的公司还有

和而泰、华工百川、茁壮网络、金百泽等。 

 暂不考虑创投收益对公司利润的影响，预计公司 2009-2011 年每

股收益分别为 0.09、0.14、0.26 元，相对目前股价市盈率分别

为 197x、127x、68x。目前市盈率已基本反映创投业务预期，同

时市场对湖南电视台资产注入存在预期也是高市盈率的支持因

素之一。维持中性评级。 

 

 

 

业绩预测： 

 主营收入  
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(倍) 

红利

收益

率(%)

2008 335,114 26.47 2,133 (81.19) 0.05 354.80
2009E 402,514 20.11 3,537 65.76 0.09 --

2010E 470,823 16.97 5,657 69.99 0.14

2011E 520,230 10.49 10,541 86.35 0.26 
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市场数据 2010-1-4

收盘价： 17.74 元

52 周最高价： 23.30 元

52 周最低价： 13.38 元

平均持仓成本： 18.15 元 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 40,638

流通 A股（万股）： 40,638

每股收益（元）： 0.06

每股净资产（元）： 4.16

每股经营现金流（元）： 1.08

市净率： 4.26

 
分析师: 耿云 
TEL: (8621)6337 7000 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: cloud.geng@gmail.com 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20   

邮 编:  200002 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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