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收购为公司未来发展创造积极条件 

事件描述 

控股股东联合中铁建收购加拿大初级矿业公司Corriente  

事件评论 

 公司公布了控股股东要约收购“Corriente Resources”方案。主要情况摘要如下： 

（1） 交易标的： 

收购加拿大处初级矿业公司Corriente Resources全部已发行普通股及已发行且尚未行使的期权对

应的普通股。 

（2） 交易方式及成功条件： 

            铜陵有色控股与中国铁建股份通过共同出资设立中国铁建铜冠投资有限公司。2009年12 月28 日，

铜陵控股、中国铁建、中铁建铜冠和Corriente公司联合签署《收购支持协议》，约定，中铁建铜冠拟通

过100%现金要约收购方式，收购Corriente 公司的股权，收购比例超过摊薄后流通总股份66.67%为收购

成功条件之一。 

（3） 交易价格 

中铁建铜冠拟通过100%现金要约收购方式，以每股8.60加元的价格（约合人民币55.89元，系按《收

购支持协议》签署日的前一个工作日，即2009年12月25日中国银行折算价，即1加元兑换人民币6.4985

元折算），收购Corriente公司摊薄后流通总股份--7892万股。收购比例超过摊薄后流通总股份66.67%为

收购成功条件。按收购100％股权计算，本次收购金额约为6.79亿加元（约合人民币44.11亿元）。 

（4） 交易标的公司情况 

          Corriente公司设立于加拿大不列颠哥伦比亚省温哥华市，是一家在加拿大多伦多证券交易所上市

的初级矿业公司，截至本公告日，Corriente公司已发行流通普通股总股数为75,349,893股，已发行且

尚未行使的期权所对应的普通股为3,572,500股，期权全部行使、完全摊薄后普通股总股数为

78,922,393股。其主营业务为铜金银钼矿的勘探及开发，主要资产为位于厄瓜多尔东南部Corriente铜

矿带的矿权资产和权益。Corriente公司在该铜矿带共计拥有17个矿区的矿权，其中主要的四个矿区为：

Mirador、MiradorNorte、Panantza和SanCarlos，按照已经完成的初步技术调研，以铜边界品位0.4%
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计算，该四个矿区的铜金属量约为1,154万吨。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图1：Corriente2008年资产负债表及利润表摘要 

 

资料来源：中国铁建公告 

 我们认为，目前上市公司资源储备较少，铜权益储量为158万吨，因此，公司发展战略中一直以扩大资源储

备作为工作重点之一。（由于上市公司对披露信息要求较严，因此外部矿产的收购主要以集团层面进行运作）。

前期有色控股与紫金矿业合作成功收购秘鲁白河特大铜钼矿以及此次收购厄瓜多尔的Corriente矿都是公司

积极扩张，扩大资源储备的例证。总体上，此次收购将增加大股东铜矿资源储备，对公司未来的发展将创造

积极条件。 

【秘鲁白河铜钼矿情况】 

紫金铜冠于 2007 年 4 月 27 日成功收购了英国蒙特瑞科公司 89.90%的股份，蒙特瑞科公司 100%拥有秘鲁白河铜钼矿项目。该

矿位于北秘鲁与厄瓜多尔接壤的边境地区，矿区面积共 64.72 平方公里，海拔 2000-3000 米。根据加拿大 HATCH 公司的可行性研

究报告，估算资源量总计为 12.57 亿吨，铜品位 0.57%，钼品位 228ppm；该矿矿石易采易选，预计年处理矿量 2500 万吨。 

厦门紫金铜冠投资发展有限公司是由紫金矿业集团有限公司、铜陵有色金属(集团)有限公司和厦门建发股份有限公司共同投资

设立，上述三家股东分别持有其 45%、35%和 20%，主要经营包括海内外矿业的投资、勘探与开采等业务。 

表 1：Corriente 目前资源储量情况 

金属储量 
类别 项目名称 

铜（百万吨） 黄金（吨） 白银（吨） 

Mirador 2672.7 85.22 669.66 
探明储量 

Mirador Norte 872.13 15.21 - 

Mirador 1229.43 38.88 307.92 

Mirador Norte 232.9 3.14 - 

Panantza 3036.35 - - 
推测储量 

San Carlos 3513.05 - - 

总计  11556.6 142.5 977.6 

资料来源：长江证券研究部 
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图 2：紫金铜冠持股比例：铜陵有色占有 35% 
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资料来源：长江证券研究部 

图3：A股公司铜权益储量 
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资料来源：长江证券研究部 

 

表 2：公司矿产情况 

矿山名称 股权比例 铜品位 铜金属储量 金 银 

冬瓜山 100% 1.02% 132.6 -- -- 

安庆 51% 0.95% 25.9 5 162 

凤凰山 100% 1.05% 4.3 2 94 

铜山 100% 1.21% 7.1 -- -- 

金口岭 100% 1.60% 1.2 -- 12 

天马山镏金矿 56.85% -- -- 17 -- 

权益储量合计   158 14 188 

资料来源：公司资料 
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表 3：公司冶炼产能情况 

冶炼厂名称 股权比例 电解铜产能 原料来源 冶炼回收率 电解铜权益产量 

     2009 2010 

金隆 61.4% 40 进口铜精矿 98.5% 25 25 

金昌 100% 16 全部来源 98.0% 16 16 

金剑 51% 7.5 进口铜精矿 98.0% 4 7 

张家港 85% 20 粗铜+废铜 -- 13 17 

权益量合计  83.5   58 65 

资料来源：公司资料 

 最新的数据表明，2010年铜加工费为46.5美元/吨、4.65美分/磅，比09年同比下降38%，因此作为冶炼产能比

重较大的铜陵有色，加工费的下调给公司2010年业绩增长带来一定压力。我们预计公司2010年和11年的eps

分别为0.50元和0.37元，虽然未来2年业绩预测出现下降，但鉴于公司发展思路清晰，上游矿产储备不断增加，

公司发展基础逐渐坚实，因此维持谨慎推荐评级。 
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