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康美药业（600518） 西药 
收购上海美峰食品点评 

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 10．46 元

 
事件： 
 
公司公告收购上海南方企业集团旗下的上海美峰食品 100%股权，以及上

海金像食品 100%股权，收购价 2393.77 万与 1525.03 万，分别在净资产

的基础上溢价 1333.33 万和 666.67 万 
 
点评： 
1、 上海美峰食品与上海金像食品均为同一实际控制人-上海南方企业集

团，上海美峰食品从事食品销售代理业务、上海金像食品则从事食品

的生产、加工，而者互为关联，销售收入分别达到 10000 万、3000
万，主要的优势是：具有比较完善的上海与华东销售渠道，业务团对

精干； 
 
2、 此次收购上海美峰与上海金像有助于公司中药饮片产业链的进一步

延伸。我国中医药关于“药食同源”的理论深植人心，许多中药作为

保健品在商超销售，借助收购标的的渠道优势，公司可以低成本的进

入华东市场，进入中药快速消费品领域，2010 年“加洲宝贝”西洋

参和“菊皇茶”系列将大力开拓华东市场，树立康美在华东市场的品

牌影响力，并为未来中药饮片进入上海医院终端埋下伏笔； 
 
3、 另一方面，将有关中药的快速消费品转移到上海地区生产，有助于解

决目前公司总部产能限制和降低物流成本‘ 
 
4、 公司正在逐步实施走出广东，全国布局的战略，OTC 渠道建设从狭

义的药店向广义快速消费品的商超挺进，将扩大公司产品的消费人

群，有望在未来 1-2 年内大幅提高来自 OTC 的市场贡献，我们看好

公司的长期前景，暂时维持 09、10、11 年 EPS 为 0.29、0.36、0.46
元，给予推荐评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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