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	一、公司简介
	二、行业前景分析
	（1）肉类需求总量提升及结构变动
	    随着人民生活水平的不断提高和生活节奏的加快，消费者在对肉类需求总量提升的情况下，对营养价值高、使用方便、安全卫生的冷却肉及肉制品的需求将越来越大，肉类消费将朝着更安全、卫生、方便、快捷、营养和制品化的方向发展。
	（2）工厂化屠宰和加工比率继续提高
	    目前我国肉类工厂化屠宰率仅占上市成交量的25%左右，2007年肉类制品及副产品加工占肉类总产量的比重为14.6%，2008年该比例预计为15.1%，而欧盟、美国、日本等发达国家和地区已经完全实现工厂化屠宰，且肉制品占肉类产量的比重也远高于我国。近年来，我国肉制品加工率也出现快速提升，从2000年的6.8%提升搞到2008年的15.1%，但仍远远低于发达国家水平，未来提升空间很大。
	按照《食品工业“十一五”发展纲要》的规划，到2010年我国肉类总产量将超过8400万吨，肉制品总产量超过1100万吨。2010年全国上市流通的畜禽工业化屠宰加工产品的比重将从2005年的25%提升到45%～50%左右。
	三、公司主营业务分析
	2006年至2008年，本公司主营业务收入呈良好增长态势。2009年1-6 月公司主营业务收入同比下降17.60%，主要原因为生猪和猪肉价格的持续下跌使得冷却肉及冷冻肉平均销售价格同比下降27.65%，而低温肉制品价格和销量同比变动较小。
	收入构成方面，冷却肉及冷冻肉、低温肉制品业务始终是公司主营收入的主要来源，占比一直在90%以上。
	    毛利率方面，受猪肉价格高涨影响，近年来公司主营业务毛利率有所下降，主要原因在于肉制品销售价格的上涨滞后于猪肉价格的上涨，进而导致毛利下滑，但从09年上半年的情况来看，毛利率有所好转，主要原因仍是猪肉价格的低位运行，预计全年来看公司毛利率将会在20%左右。
	    由于冷却肉和冷冻肉的毛利率较低，对公司毛利的贡献较小。低温肉制品毛利率较高，贡献了公司60%以上的毛利，是公司主要的利润来源。
	公司的资产负债率低于40%，处于比较合理的水平，符合行业特点和公司稳健经营的理念。流动比率、速动比率处于较低水平。主要原因是公司生产经营规模扩大，吉林得利斯筹建项目的工程投资，对资金的需求增大，但资金来源主要依靠银行的短期借款，负债结构不合理
	虽然公司流动比率、速动比率处于较低水平，但截至2009年6月30日，公司无已到期尚未归还的短期借款，也从未发生到期不能归还短期借款的情况。而且，公司长期与当地主要银行保持良好的业务合作关系，积极开拓融资渠道，良好的资信状况为公司的短期偿债能力提供了有力的保障。
	应收账款周转率处于合理水平。由于猪肉及其肉制品的市场容量大、消费量稳定增长，货品流转速度快。公司的冷却肉及冷冻肉、低温肉制品比较畅销，账期较短，资金回收较快。 
	公司存货周转率偏低，但呈现逐年加快的趋势。存货周转率低的主要原因是潍坊同路生产的冷冻肉产品因保质期较长，周转速度较慢，且在存货中所占比例较大。总体来看，公司目前的存货周转率仍处于正常水平。公司今后将进一步加强存货管理，努力提升存货周转率，降低存货减值风险。
	四、募投项目情况
	五、盈利预测及询价建议
	六、风险因素

