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出版传媒(601999) 
获国开行 30亿元贷款 

谨慎推荐 

        维持评级 

传媒 2009 年 11 月 25 日  

投资要点： 
 11 月 24 日，出版传媒与国家开发银行股份有限公司辽宁省分行

签署《开发性金融合作协议》，标志着双方建立长期战略合作关

系启动。 

 国家开发银行辽宁分行同意以优惠待遇为公司在资源整合、跨界

发展、资产并购、产业升级等方面提供资金和业务上的支持。今

后 5 至 8 年，国家开发银行辽宁分行将为出版传媒提供 30 亿元

的贷款支持，用于实施出版、发行业务创新开发；拓展海外市场，

建立国外出版发行机构；投资网络出版、数字出版、手机动漫等

新兴媒体；实施优质出版资源的跨地区并购与整合等项目。 

 此次协议是国家对《文化产业振兴规划》的落实，意在为优质出

版企业跨地区、跨行业、跨媒体发展提供资金支持，利用金融信

贷杠杆解决企业进行资源整合面临的资金瓶颈。 

 出版传媒一直坚持内生性增长和外延式发展并重，自上市以来积

极整合体制内外优秀出版资源，以控股、参股、投资等方式积极

推进跨行业、跨地区、跨媒体、跨所有制的资源整合。此前，出

版传媒已经分别与天津出版总社和内蒙古新华发行集团签订了

战略合作框架协议，其中与天津出版总社的合作已经明确是由股

权收购的形式进行，预计与内蒙古新华发行集团的合作未来也将

得到落实。未来公司可能会进一步整合国内其他出版发行资源，

此次与国家开发银行的协议为公司后续运作提供了可靠的资金

支持。 

 暂时维持此前的盈利预测，预计 09-11 年每股收益分别为：0.23、
0.26、0.29 元，相对于当前股价市盈率分别为 48 倍、42 倍、

38 倍，处于行业中端，高于其可比公司时代出版。考虑到公司

后续仍有很强的整合预期，维持谨慎推荐评级。 

业绩预测： 
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2008 117,768 15.16 11,554 10.31 0.21 52.2
2009E 135,433 15 12,825 11 0.23 47.7

2010E 150,331 11 14,492 13 0.26 42.2

2011E 165,364 10 15,941 10 0.29 37.8 
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市场数据 2009/11/24

收盘价： 10.97 元

52 周最高价： 12.58 元

52 周最低价： 5.34 元

平均持仓成本： 11.14 元 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 55,091

流通 A股（万股）： 55,091

每股收益（元）： 0.13

每股净资产（元）： 2.56

每股经营现金流（元）： 0.09

市净率： 4.29

 
分析师: 耿云 
TEL: (8621)6337 7000 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: cloud.geng@gmail.com 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20   

邮 编:  200002 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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