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上海莱士（002252） 生物科技 
—新建血浆站 2011 年底投入使用，使公司发展有望提速

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 34.42 元

 

事件： 
 

公司发布公告称：近日收到海南省卫生厅于 2009 年 11 月 9 日签

发的琼卫审函[2009]38 号《关于同意在保亭县筹建单采血浆站的批

复》、琼卫审函[2009]39 号《关于同意在琼中县筹建单采血浆站的批

复》，以及琼卫审函[2009]40 号《关于同意在白沙县筹建单采血浆站的

批复》；公司将按照国家关于设置单采血浆站的相关规定，抓紧实施以

上三个单采血浆站的建设，新建浆站预计在 2011 年底可投入使用。 

正文： 

 

2004 年，国家四部委联合开展了单采血浆站整顿行动，全国 156

家单采血浆站关停了 36 家。之后国家又对单采血浆站转制改造，由血

液制品企业收购血站，形成血浆原料一对一的供应，于是生产企业的

采浆量一路下降，并出现了血液制品供应全国告急的状况。而造成血

液制品供应缺口增大的另一个重要原因，是人血白蛋白的价格倒挂。

人血白蛋白（10 克）最高限价为 360 元，都不够有些企业的生产成本，

所以，部分厂家不愿意生产，从而造成了市场严重缺货。 

   

另外进口品牌的大量涌入，国内中生集团内部资源的调整、部分

企业的技术改造致停产以及企业收购重组等因素，使得全国血液制品

市场版图正面临重新划分的态势。 

 

由于血浆紧张，各血液制品企业不得不争相购买血站。2008 年 4

月，华兰生物就以 4360 万元竞拍到重庆市唯一的血液制品生产企业

——重庆益拓的全部资产，比竞拍底价高出 2000 余万元。 
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上海莱士 08 年下半年 09 年上半年投浆量受窗口期的影响，下降严重。公司的

采浆量一直维持每年 15%左右的增长，进入 09 年下半年以来投浆量逐渐恢复，致使

第三季度营业收入较去年同期增长 38.31%；投浆量已经成为制约公司快速增长的重

要因素，投浆量的增加一方面来自于原有浆站的挖潜，另一个途径就是新设浆站，

此次公司在海南新设三个单采血浆站计划，将对公司总体的投浆量产生重要影响，

对公司长远发展无疑是利好。 

 

我们预测 2009 年 EPS 为 0.80 元，2010 年业绩逐渐恢复，预计 EPS1.10 元，

目前估值处于较合理水平；但新建血浆站 2011 年底投入使用，使公司发展有望提速，

且 09 年公司所在的生物医药板块多数公司受甲流疫情的影响，相关公司盈利将超预

期，整个板块的估值中枢有所上移 ，股价有较大幅度的提升，而公司一直是独立于

“甲流行情”外的。建议 2010 年对公司保持关注。我们维持对公司“推荐”的投资

评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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