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股价数据 
总市值（亿元） 55.08 

流通 A 股市值（亿元） 13.77 

总股本（万股） 16000 

流通 A 股（万股） 4000 
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   上海莱士（002252）：获准新建 3 个单采血浆站 

事件： 

◇公司发布公告称：近日收到海南省卫生厅于 2009 年 11 月 9 日签发

的琼卫审函[2009]38 号《关于同意在保亭县筹建单采血浆站的批复》、

琼卫审函[2009]39 号《关于同意在琼中县筹建单采血浆站的批复》，

以及琼卫审函[2009]40 号《关于同意在白沙县筹建单采血浆站的批

复》；公司将按照国家关于设置单采血浆站的相关规定，抓紧实施以

上三个单采血浆站的建设，新建浆站预计在 2011 年底可投入使用。 

点评： 

◇血液制品行业因其自身特点一直受到了国家的严格监管，自 1996

年《血液制品管理条例》发布以来，国家更是加强了对血液制品行业

的监管，如 2004 年五月底四部委开展了单采血浆站整治行动，关停了

35 个单采血浆站；日趋严格的监管促进了行业的健康发展，但是也对

行业的发展造成一定的冲击：2006 年以来整个行业的投浆量出现大幅

下降，导致血液产品供求形势严峻。 

◇在行业投浆量大幅下滑的背景下，国内各主要血液制品生产企业投

浆量也纷纷下滑；以公司为例，2006 年公司投浆量为 390 吨，预计 2009

年公司的投浆量在 250 吨以下，有较大幅度的下滑。 

◇在投浆量大幅下滑的情况下，尽管血液制品的价格一直保持在高位，

公司的收入仍难以有出色的表现；投浆量已经成为制约公司快速增长

的重要因素，投浆量的增加一方面来自于原有浆站的挖掘，新设浆站

增加则是增加投浆量的一条捷径，此次新设三个单采血浆站正常运行

时，将对公司总体的投浆量产生重要影响，届时也将会对公司业绩产

生重要影响，提升公司的增长速度。 

◇对近三年的业绩维持前期的预测，2009 年——2011 年的 EPS 分别为

0.75 元、0.94 元和 1.22 元，对应的 PE 分别为 46 倍、37 倍和 28 倍，

虽然目前估值处于较高水平；但 2011 年后，公司发展有望提速，鉴于

公司未来良好的成长性，我们认为公司仍具备积极的投资价值，维持

“推荐”的投资评级。 
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 表:公司单季度业务分析 

 2008 07-3Q 07-4Q 08-1Q 08-2Q 08-3Q 08-4Q 09-1Q 09-2Q 09-3Q 

主营业务收入 30986  5552 8675  8763 8895 5990 7339  6858 9405 8284 

增长率（同比） -0.04%   -13.62% 34.23% 7.89% -15.40% -21.74% 5.73% 38.31%

增长率（环比）  -16.22% 56.25% 1.02% 1.50% -32.66% 22.52% -6.55% 37.14% -11.92%

毛利率 62.42% 60.46% 61.18% 66.01% 61.29% 64.05% 58.17% 55.69% 60.32% 53.48%

主营毛利 19341  3357 5307  5785 5451 3837 4269  3819 5673 4430 

增长率（同比） 13.80%   24.02% 48.63% 14.30% -19.56% -33.98% 4.07% 15.45%

增长率（环比）  -8.48% 58.10% 9.00% -5.76% -29.61% 11.26% -10.54% 48.55% -21.91% 

销售费用 1090  435 584  351 210 197 332  255 206 245 

销售费用/收入 3.52% 7.84% 6.73% 4.01% 2.36% 3.29% 4.52% 3.72% 2.19% 2.96%

管理费用 5524  444 1454  1355 1206 1271 1693  1301 1566 1413 

管理费用/收入 17.83% 8.00% 16.76% 15.47% 13.55% 21.21% 23.07% 18.97% 16.65% 17.06%

财务费用 128  39 210  196 49 -9 -108  -163  -27 -905

期间费用率 21.76% 16.55% 25.92% 21.71% 16.47% 24.36% 26.11% 20.31% 18.55% 9.10%

营业利润 12520  2349 2893  3844 4021 2272 2383  2373  3772 3731 

增长率（同比） 24.66%   71.78% 56.83% -3.28% -17.63% -38.27% -6.19% 64.22%

增长率（环比）  -8.40% 23.17% 32.90% 4.59% -43.50% 4.89% -0.4% 58.95% -1.09%

利润总额 12448  2483 2561  3834 3840 2274 2501  2350  3790 3798 

增长率（同比） 27.04%   71.79% 52.19% -8.42% -2.34% -38.71% -1.30% 67.02%

增长率（环比）  -1.59% 3.15% 49.69% 0.16% -40.78% 9.98% -6.04% 61.28% 0.21%

净利润 10518  2245 1788  3138 3243 1876 2261  1989  3132 3166

增长率（同比） 28.84%   59.80% 49.65% -16.44% 26.45% -36.62% -3.42% 68.76%

增长率（环比）  3.62% -20.37% 75.52% 3.33% -42.15% 20.52% -12.03% 57.47% 1.09%

EPS 0.75 0.19 0.15  0.26 0.27 0.09 0.13  0.12 0.20 0.20

资料来源：公司定期报告、齐鲁证券研究所   

 

 

 

 

 



 
 

 
 

投资评级说明 

类

别 
级别 定      义 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 20%以上 
公 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 10%—20%之间 
 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度为-10%—10%之间 
司 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅为 10%以上 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢综合指数 
行 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数将跟随综合指数 
业 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输综合指数 
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