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2009 年 11 月 16 日 星期一    
                 
鲁西化工 

            扩大产能，提高竞争力  (000830.SZ) 
 

            ——鲁西化工（000830）调研简报 谨慎推荐 
 

                      

所属行业： 化工 

                    报告起因：2009 年 11 月 13 日，我们对鲁西化工进行了调研，就公司

的基本情况与公司高管进行了深入交流。 

行业评级： 推荐 

                      
 

投资要点： 

股价数据 
◇ 公司是煤头尿素的化工企业，公司产品种类比较多，收入比重较大

的尿素年产 150 万吨，复合肥 150 万吨。 
12 个月区间（元） 3.41-5.83 

5.47 最新收盘价（元） 

股本结构 ◇ 公司未来在扩大相关产品产能的同时，利用自身的优势资源，积极

拓展新的项目，计划在明年投入生产试车的有 10 万吨 DMF 项目、8

万吨三聚氰胺和5万吨有机硅项目。预计这些新增项目的投入生产，

完善公司的产业链，提高市场竞争力。 

57.23 总市值（亿元） 

流通市值（亿元） 57.23 

10.46 总股本（亿股） 

流通 A 股（亿股） 10.46 

0 流通 B 股（亿股） ◇ 2009 年公司主要产品尿素价格一直在低位震荡，前三季度公司营业

收入同比减少 17.79%，尿素行业毛利率下降，营业成本降低。  

股价表现图 
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成交金额 鲁西化工 深证成份指数

◇ 今年我国化肥商业淡储规模为 1600 万吨，其中尿素为 800 万吨，

同时国家对氮肥出口也有相关优惠政策，但目前市场下游需求不明

朗。 

◇ 2010 年新增项目的投入生产，将会增加公司利润，但目前经济形势

不乐观，下游需求难以预见，预计公司 09 年 EPS0.19 元，10 年

EPS0.26 元，给予“谨慎推荐”的投资评级。  
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财务数据摘要 2007 2008 2009E 2010E 

4954.85 6925.44 6093.69 8391.01 主营业务收入（百万元）

 23.60% 39.77% -12.01% 37.70% 主营业务收入增长率 

净利润（百万元） 224.61 229.50 198.61 260.80 

52.35% 2.18% -13.46% 31.31% 净利润增长率 

 0.22 0.22 0.19 0.25 每股收益（元） 

 25.32 24.98 28.79 21.97 P/E 

 
 
 
 
 



 
 

  
投资评级说明 

类别 级别 定      义 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 20%以上 
公 谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 10%—20%之间 
 中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度为-10%—10%之间 

司 回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅为 10%以上 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢综合指数 
行 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数将跟随综合指数 
业 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输综合指数 
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