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中色股份（000758） 建筑与工程 
—收购赤峰锌冶炼一期点评

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 16.26 元

 

事件： 
公司收购赤峰锌冶炼一期 42.61%股权 

结论： 
在收购赤峰锌冶炼一期 42.61%股权之后，公司将实现对赤峰锌冶炼一、

二、三期公司的控股，增加了话语权和控制权，有利于更好的发挥一、二、

三期公司经营上的协同效应。整合管理层，三个法人主体，一套经营班子，

有利于降低管理成本，提高经济效益。 

正文： 
公司收购赤峰锌冶炼一期42.61%股权完成后，将把赤峰锌冶炼一期纳入

公司合并报表范围。鉴于赤峰锌冶炼一期持有赤峰库博红烨锌业有限公司

（以下简称“赤峰锌冶炼二期”）26%股权，公司持有赤峰锌冶炼二期22%
股权，公司控股的赤峰中色矿业投资有限公司（以下简称“赤峰矿投”）

持有赤峰锌冶炼二期14%股权，故公司本次收购赤峰锌冶炼一期股权后，

同时将把赤峰锌冶炼二期纳入公司合并报表范围。 
赤峰锌冶炼一期拥有2.375 万吨锌锭产能，目前由公司控股的赤峰中色库

博红烨锌业有限公司（以下简称“赤峰锌冶炼三期”）通过租赁其资产方

式管理其生产能力。赤峰锌冶炼一期09年1-9月份实现主营业务收入

2408.50万元，实现净利润704.24万元。 
赤峰锌冶炼二期拥有2.45 万吨锌锭产能，目前由公司控股的赤峰锌冶炼

三期管理其生产能力。赤峰锌冶炼二期09年1-9月份实现主营业务收入

20458.91万元，实现净利润1181.09万元。 
从公司的产业定位和战略发展方向来看，公司从原来的以工程承包为主营

业务逐步转变为工程承包和资源开发相结合、以有色金属采选和冶炼业务

为主的业务模式，收购赤峰锌冶炼一期对实现公司的战略转型以及未来可

持续发展起到重要的推动作用；本次收购赤峰锌冶炼一期42.61%股权事

项为公司在赤峰地区的业务整合奠定了基础。在收购赤峰锌冶炼一期

42.61%股权之后，公司将实现对赤峰锌冶炼一、二、三期公司的控股，

增加了话语权和控制权，有利于更好的发挥一、二、三期公司经营上的协

同效应。整合管理层，三个法人主体，一套经营班子，有利于降低管理成

本，提高经济效益。  
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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