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	一、公司基本情况 
	二、电力业务决定于电价调整 
	电价上调预期明确 
	费用率较低，打下良好的盈利基础 
	直接受益于山西小煤矿复产进程 

	三、电解铝业务进入盈利期，价格弹性较大 
	电解铝业务进入盈利期 
	价格弹性较大，部分长单销售降低敏感性 
	电解铝盈利环境向好 


	四、2010年业绩反转确定性大 
	08年业绩可能反转 

	五、后期储备项目丰富 
	六、投资建议 
	七、投资风险 


