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投资要点： 

 2009 年 1-9 月份，公司共实现营业收入 9.97 亿元、归属于上市

公司股东的净利润 2.45 亿元、基本每股收益 0.72 元，分别比去

年同期增长 27.03%、20.37%、20%。 

 2009 年第三季度，公司实现营收 3 亿元、归属于上市公司股东

的净利润 5945.39 万元，分别比去年同期增长 24.33%、22.51%。

公司业绩复合预期，发展态势良好。 

 ATM 销售仍然是营收增长的关键。报告期内，公司实现 ATM
销售收入 9.5 亿元，比上年同期增长 27.04%，服务收入 2069
万元，比上年同期增长 46.51%，营运收入 2360 万元，比上年

同期增长 5.61%。 

 报告期内，公司产品的综合毛利率为 40%、净利润率为 24.55%，

同比分别减少了 4.25、1.41 个百分点。公司的盈利能力虽然同

比略有下降，但是依然十分可观。 

 公司的期间费用率为 16.65%，同比增加 1.78 个百分点。其中销

售费用率为 11.02%，同比增加 2.65 个百分点；管理费用率为 
6.48%，同比减少 1.34 个百分点；财务费用率为-0.85%，同比

略增。总的来看公司的期间费用控制仍然较好。 

 我们对公司的发展前景继续看好，仍维持对公司推荐的投资评

级。 

 

业绩预测： 
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2008 119,998 53.67 33,155 43.17 0.97 29.37
2009E 156,721 30.60 39,703 19.15 1.16 24.56
2010E 202,904 29.47 48,346 21.16 1.41 20.20
2011E 254,334 25.35 57,286 17.30 1.67 17.05 
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广电运通 A股指数

 

市场数据 2009-10-28

收盘价： 28.49 元

52 周最高价： 36.50 元

52 周最低价： 20.70 元

平均持仓成本： 28.32 元

 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 34,214

流通 A股（万股）： 34,214

每股收益（元）： 0.72

每股净资产（元）： 4.44

每股经营现金流（元）： (1.05)

市净率： 6.42

 

 

分析师: 潘喜峰 
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地 址:上海市延安东路 45 号 20F  

(邮编 200002) 
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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