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投资要点： 

 1-9月份，公司实现营业总收入49224百万元，同比减少21.89%；

实现营业利润 95 百万元，同比减少 99.08%；实现净利润 330

百万元，同比减少 96.01%。公司预计全年净利润同比下降

50-100%，基本符合预期。 

 公司单季的毛利率分别为-3.7%、11.3%、16.5%；实现每股收益

分别为 0.00、-0.22、0.26 元，三季度业绩改善非常明显。主

要原因除了三季度公司持续提高钢材价格外，公司的铁精粉价

格环比下降幅度较大也是原因之一。 

 全球铁矿石贸易市场由三大矿石巨头垄断，钢铁企业议价能力

较弱，在全球经济逐步复苏，以及全球粗钢产能利用率的逐步

提高的背景下，矿石的价格有可能走高。公司与集团之间签订

了 2010-2011 年的矿石购销合同，定价原则依然是前半年进口

矿石海关平均到岸价加上到公司的运费，在此基础上给予 5%的

优惠。若矿石价格上涨，将对公司构成利好。 

 公司的鲅鱼圈项目产能约有 500 万吨以上，今年上半年投产，

整体看对今年的业绩贡献不大，有望在 2010 年实现达产达效，

这将明显提升公司业绩。 

 我们预计公司 09-11 年的每股收益分别为 0.18、0.81、1.07

元，对应动态市盈率分别为 72.22、16.05、12.15 倍；市净率

为 1.81 倍。我们维持公司“推荐”评级。 

 

 

业绩预测： 
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2008 79,616 21.55 2,989 -60.28 0.41 31.7
2009E 78,002 2.03 1,273 -57.42 0.18 72.2
2010E 89,074 14.19 5,843 358.99 0.81 16.0
2011E 99,883 12.13 7,762 32.84 1.07 12.1
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市场数据 2009-10-28

收盘价： 13.00 元

52 周最高价： 19.30 元

52 周最低价： 5.10 元

平均持仓成本： 13.02 元

 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 723,481

流通 A股（万股）： 614,901

每股收益（元）： 0.05

每股净资产（元）： 7.19

每股经营现金流（元）： 0.42

市净率： 1.81
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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