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投资要点： 

 1-9 月份，公司实现营业总收入 40.54 亿元，同比减少 36.40%;

实现营业利润 3.87 亿元，同比增长 9.5%;实现归属于母公司所

有者的净利润为 2.04 亿元，同比减少 30.37%；实现每股收益

为 0.45 元。 

 分单季看，一至三季度分别实现每股收益 0.07、0.18、0.20

元。由于从 8 月份钢价开始暴跌，而公司市场化采购原材料的

策略使得成本下跌相对滞后，造成三季度的毛利率大幅下滑，

从二季度的 15.6%下降到 8.9%。因为三季度公司仍然满负荷运

转，产量有较大幅度增加，从而使得整个三季度业绩相对于二

季度仍有约 13%的环比增长。 

 展望四季度，钢价基本上见底，有望促底反弹。公司的主要下

游行业---铁路建设仍将维持高增长。汽车行业产量的增速更是

迭创新高；9 月份汽车产量 137.32 万吨，同比增长 79.6%；1-9

月份产量为 990.54 万吨，同比增长 35.45%。因此，公司在销

量上应该不会有太大问题，我们预计公司四季度仍将维持满负

荷运转。 

 公司始终致力于产品结构的改善，提高高附加值产品的比例，

从而提高吨钢的盈利能力。我们认为，这种情况将始终持续，

对业绩的提升也将是逐步体现。另外，较低的期间费用率也是

公司业绩能够处于行业前列的重要因素。 

 稳定的下游需求，以及持续的产品结构改善，将使公司业绩稳

定增长。我们预计公司 09-11 年的每股收益分别为 0.60、0.71、
0.76 元。对应动态市盈率分别为 16.87、14.25、13.32。维持公

司的“推荐”评级。 

业绩预测： 
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2008 750,177 26.98 20,088 -37.93 0.45 22.5
2009E 549,000 -26.82 27,368 36.24 0.60 16.8
2010E 633,150 15.33 31,821 16.27 0.71 14.3
2011E 674,505 6.53 34,278 7.72 0.76 13.3
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大冶特钢 A股指数

 

市场数据 2009-10-23

收盘价： 10.12 元

52 周最高价： 10.83 元

52 周最低价： 3.42 元

平均持仓成本： 9.06 元

 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 44,941

流通 A股（万股）： 44,941

每股收益（元）： 0.45

每股净资产（元）： 4.26

每股经营现金流（元）： 0.17

市净率： 2.38
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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