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南风股份  （300004.SZ） 

以核岛 HVAC为重点，做强高端通风设备 

——南风股份（300004）上市定价分析 

投资要点： 

1、公司所处行业为机械设备制造业，是华南地区规模最大的专业

从事通风与空气处理系统设计和产品开发、制造与销售的企业，业

务主要面向核电、地铁、隧道、风电叶片和大型工业民用建筑五大

领域。公司产品包括风机等六类：核电、地铁、公路隧道和风电叶

片四大高端产品合计占公司主营业务收入的比重达到 72.71%。 

2、公司所处细分行业发展前景良好。公司所处行业为机械设备制

造业，根据产品功能来看，处于通风与空气处理行业。2002 年至

2008年，行业 CAGR为 11.11%。预计 2010年国内通风与空气处理

行业产值有望接近 1200亿元。工业民用建筑领域、核电设备需求、

地铁轨道交通增长、隧道领域通风设备需求增长都为下游需求提供

保障。 

3、公司在细分行业居于龙头地位。公司专注于核电、地铁、公路

隧道等高端产品应用领域，在这三个细分市场的市场占有率排名分

别为第一位、前两位和前三位。 

4、募集资金有望解决公司发展的两大问题：一是产能不足，二是

现有检测实验室和研发中心的检测范围、检测能力、研发装备和研

究能力不足。将进一步增加公司的资产规模，改善资产负债结构，

拓宽融资渠道，提高公司的综合竞争实力和抗风险能力；有利于公

司巩固和加强在高端产品领域的领先优势和拓展其它高端产品应

用领域，提升公司的行业地位。投资项目达产后，公司总体产能将

从 2008年的 26390件扩大到 64030件，增长 142.63%，增幅较大。 

5、公司财务状况良好。对公司主要财务指标与行业及业内公司进

行对比分析，数据显示：公司的盈利能力高于行业平均水平，三项

费用率控制较好；资产负债率略高于行业平均水平，但偿债能力明

显优于行业；营运能力中，存货周转率与总资产周转率均优于行业，

公司销售顺畅、总资产周转较快、具有较高的流动性；即便在行业

面临景气下行的 08年，公司营业收入与净利润仍然保持 50%左右的

增幅，显示了公司良好的成长性。 

6、投资建议：近三年，本公司主要业务保持较快增长，主营业务

收入年均增长率为 76.42%。我们综合考虑到公司行业地位、成长性

等因素，预计 2009-2011年 EPS分别为 0.49元、0.72元、1.05元。

公司每股发行价格为 22.89元，对应动态 PE为 41.7倍、31.8倍，

相对于创业板上市公司整体估值来看，尚处于中等区间，我们认为

该价格仍属合理区间。由于创业板开市后，股价波动可能面临较大

不确定性，我们暂不给予投资评级。 
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一、公司概况 

1、发行人股本情况 

公司是由佛山市南海南方风机实业有限公司整体变更设立的股份有限公司。杨泽文及其子杨子善、杨

子江合计持有公司 5332.9629万股，占发行前公司总股本的 76.19%，为公司控股股东暨实际控制人。 

发行前，公司总股本为 7000万股。本次拟向社会公开发行不超过 2400万股，发行后总股本不超过 9400

万股。发行后社会公众股占总股本比例为 25.53%。本次发行前公司股本结构如下表所示： 

表 1：发行人股权结构 

持股人 持股数量（股） 持股比例（%） 

杨泽文 20,533,333 29.33% 

杨子善 16,748,148 23.93% 

杨子江 16,048,148 22.93% 

通盈创投 4,148,148 5.93% 

邓健伟 2,800,000 4.00% 

赖兴海 2,592,593 3.70% 

黎建强 2,592,593 3.70% 

刘基照 1,400,000 2.00% 

周燕敏 1,400,000 2.00% 

陈俊岭 1,037,037 1.48% 

陈颖培 700,000 1.00% 

合 计 70,000,000 100% 

（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

 

2、主营业务产品包括六大类 

公司所处行业为机械设备制造业，是华南地区规模最大的专业从事通风与空气处理系统设计和产品开

发、制造与销售的企业，业务主要面向核电、地铁、隧道、风电叶片和大型工业民用建筑五大领域。公司

产品包括以下六类： 

表 2：公司主要产品及用途 

产品种类 主要品种 用途 

风机 

核岛反应堆厂房安全壳内大气监测系统专用核级风机、核级离

心通风机、核级轴流通风机、非核级离心通风机、非核级轴流

通风机、箱体风机、射流风机、高温排烟风机、高温热循环风

机、空调风机等 

输送气体 

阀门 
核级止回阀、非核级止回阀、隔离阀、核级平衡阀、非核级平

衡阀 

控制气体的方向、风压、

流量 

空气净化设备 
核级过滤器箱体、核级过滤器排架、非核级过滤器箱体、非核

级过滤器排架 

对空气进行除尘、过滤、

吸附 

空调末端设备 
核级冷却器、核级加热器、核级空气处理机组、非核级冷却器

及加热器、冷风机组 

使空气温度和湿度保持

在设定范围内 

风电叶片 兆瓦级风电叶片 
捕捉风力，实现风能向机

械能转化 

其他辅助设备 风口、软连接等 
实现送风、消声、连接等

辅助功能 

（数据来源：招股说明书 爱建证券） 
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3、核电类产品占主营业务收入比重过半 

图 1：主营业务收入构成（万元） 
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（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

08年，公司主营业务收入为 2.02亿，占比最高的分别为核电类产品（41.75%）、大型民用与工业建筑

类产品（34.60%）、公路隧道类产品（14.83%），今年上半年这一比重变为 52.14%、27.29%、15.27%，核电、

地铁、公路隧道和风电叶片四大高端产品合计占公司主营业务收入的比重达到 72.71%。 

 

二、公司所处细分行业发展前景良好 

公司所处行业为机械设备制造业，根据产品功能来看，处于通风与空气处理行业。 

通风与空气处理设备行业的增长取决于其下游应用领域需求的增长。根据《中国通风及空气处理行业

研究报告》的统计数据，2002年至 2008年，行业 CAGR为 11.11%。预计 2010年国内通风与空气处理行业

产值有望接近 1200亿元。 

图 2：通风与空气处理设备行业总产值（亿元） 
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（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

 

1、低端产品市场容量庞大，但高端产品应用领域市场容量增长迅速 

根据生产技术的先进性、制造工艺的难易程度、竞争程度来划分，产品可以划分为高端产品和低端产

品，相对应的应用领域划分为高端产品应用领域和低端产品应用领域： 

低端产品应用领域包括普通厂房、普通民用建筑、桥梁、车辆等； 

高端产品应用领域包括核电站、火力发电厂、风力发电、冶金、石油化工、地铁、隧道等。 

随着我国能源、石化等重工业和重大基础交通建设的快速发展，石油化工、核电站、风力发电、城市
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地铁轨道交通、隧道等行业高端产品应用领域市场容量增长迅速。 

2008年，行业前五大应用领域依次为民用建筑、工矿厂房、石油化工、能源和交通运输。其中，民用

建筑和工矿厂房合计占比达到 65.2%，显示国内通风与空气处理设备市场仍然以中低端产品为主。 

图 3：下游需求构成 
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（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

 

2、工业民用建筑领域构成行业需求的主要部分 

城镇化进程带动了与房地产建设密切相关的民用建筑通风与空气处理设备市场的增长。 

按照我国的建筑设计规范要求，每 1 万平方的普通建筑，所需的通风与空气处理设备的投资为 20-40

万元，酒店、医院、学校、办公楼、展览馆、体育场馆和商场等公共场所所需的通风与空气处理设备的投

资为 60-100万元/万平方米。我们计算发现，近些年全国竣工建筑面积平均增幅在 11%左右。根据《中国通

风及空气处理行业研究报告》，2007 年我国住宅及商用物业领域的通风与空气处理系统设备的产值在 400

亿左右。 

在工业建筑领域中，伴随着工业化进程，一方面，工业通风与空气处理系统设备需求随着工业固定资

产投资的增长而增长；另一方面，落后工艺、产能的逐步被淘汰也为工业通风与空气处理系统设备创造潜

在的市场需求。 

图 4：2001-2007年全国竣工建筑面积及增幅 
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（数据来源：Wind资讯 爱建证券） 

 

3、核电设备需求增长动力：装机容量增长与政策支持 

我国电源装机结构中，火电占比较高（08年达到 75.9%），随着我国能源战略的调整，为满足未来电力

的需求，水电、核电、风电等清洁能源占比有望不断提高，以核电为例，我们预测，到 2020年，将由前期

规划的 4000万千瓦提升至 7000万千瓦，占总装机容量比重有望由目前的不到 2%提升至 4.8%。 
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核电 HVAC（供热、通风与空调工程）设备，尤其是核岛 HVAC设备是核电站关键辅助设备之一，直接影

响到核能源安全。为此，国家高度重视核电设备自主化。国家发改委、中国机械工业联合会在相关会议上

提出核电设备国产化率具体目标是核岛设备达到 70%、常规岛设备达到 80%。 

在国家产业政策的支持下，以南风股份为代表的国内少数企业逐步打破国外技术垄断，实现了核电 HVAC

产品 100%国产化。 

表 3：规划中的核电机组项目进展情况 

省份 项目名称 装机容量（万千瓦） 项目进展 

三门（健跳） 4*100 一期工程已批准，后期厂址规划已完成 
浙江 

三门扩塘山 4*100 已完成复核 

江苏 田湾二期 4*100 已完成复核 

阳江二期 4*100 一期工程已批准，后期厂址规划已完成 
广东 

台山腰古 6*100 已完成复核 

广西 白龙防城巷 4*100 已完成初步审查 

福建福清二期 4*100 已完成复核 
福建 

福建宁德二期 2*100 已完成复核 

湖北 咸宁大畈 2*100 正在筹建 

湖南 桃花江项目 2*100 正在筹建 

辽宁 红沿河二期 2*100 一期工程已批准，后期厂址规划已完成 

山东 海阳二期 2*100 已完成复核 

合计 4000  

（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

 

图 5：未来 5年核电 HVAC设备的市场需求（亿元） 
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（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

 

4、城市化进程加快带动地铁轨道交通增长 

我国正处于城市化建设加速推进阶段，城镇化率从 1978年的 17.9％提高到 2008年的 45.7％，以每年

大约 0.8-1个百分点的速度提高，预计到 2020年末可以达到 58%。 

地铁轨道交通在新型城市化进程中有着重要作用，对调整城市空间结构、引导城市土地合理利用、缓

解城市交通拥挤、带动城市综合发展、节约能源和保护环境等方面意义重大。截至 2007年底，国内已有 25

个城市制定了城市轨道交通发展方案，其中，15个城市的规划已经得到批复，规划总长 1700公里，总投资

6200亿元。预计到 2050年，我国将全部建成约 4500公里的轨道交通线路，投资规模超过 12000亿元，中

国已经成为世界最大的城市轨道交通建设市场。 

地铁通风与空气处理设备约占地铁项目总投资额的 8‰，平均每公里金额为 250-300万元。未来 5年，
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地铁通风及空气处理设备的市场总容量约为 50亿元，年均增长率在 15%以上。 

图 6：未来 5年地铁轨道交通领域通风和空气处理设备的市场需求预测（亿元） 
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（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

 

5、交通运输基建确保隧道领域通风设备需求增长 

公司产品在隧道领域的应用主要包括公路隧道和铁路隧道。 

“十一五”期间，中央政府计划投资 3.8 万亿用于交通基础设施建设，将新建高速公路 2.4 万公里以

上，至 2010年，总里程将达到 6.5万公里。调整后的四万亿投资构成中，包括铁路、公路等基建投资在 1.5

万亿左右。 

根据《中国通风及空气处理行业研究报告》，2009-2013年，公路隧道建设总长将超过 2000公里，其中

5公里以上的长大公路隧道占隧道总建设长度的比重将超过 35%。 

表 4：公路隧道与隧道通风系统设备投资额关系 

公路隧道里程 通风系统设备每公里投资额 

2公里以下 200万元 

2-4公里 300万元 

4-5公里 400万元 

5公里以上 500万元以上 

（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

根据测算，未来 5年公路隧道通风与空气处理系统设备的市场总容量超过 75亿元。 

在铁路隧道方面，通风与空气处理系统主要应用在高速客运铁路专线隧道和内燃机车铁路隧道。为了

防灾、改善乘务人员及旅客乘坐环境和隧道施工人员的工作环境、保证隧道内空气畅通、增加隧道内的氧

气量，我国已经要求高速客运铁路隧道与 2公里以上内燃机车铁路隧道必须安装通风与空气处理系统。 

我国通风与空气处理系统在铁路隧道的应用尚处于起步阶段，但未来市场容量巨大。由于现阶段在西

部建设的高速客运铁路专线和以内燃机车为牵引动力的西部能源铁路运输网需穿越大量的隧道，因而对通

风与空气处理设备的需求巨大。 

 

6、公司风电类产品上半年开始初步释放业绩 

根据我国《可再生能源中长期发展规划》的目标要求和风电发展现状，国内风电装机正处于快速发展

阶段：至 08年末，新增和总装机容量达到 6146MW和 12173MW，自 01年以来 CAGR分别超过 90%和 60%，而

这一势头有望在十二五期间延续。按照近年来我国风场建设速度，预计 2010年风电装机容量可以提前实现

原定的 2020年规划目标，累计装机容量达 3000万千瓦。 
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图 7：国内风电总装机容量、增幅及预测 
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（数据来源：爱建证券） 

叶片是风电机组的关键零部件，占设备总造价的 20%以上。在公司现有 1兆瓦风电叶片样机研制的基础

上，开发 1-3 兆瓦级风电叶片。截至上半年，公司自主研制开发的 1 兆瓦级风电叶片已经通过各种试验检

测，并已经开始向客户供货。预计 2009年下半年，本公司生产的风电叶片将开始批量供货。由于营业收入

只有 68.37万，因此占比很小（0.66%）。 

 

三、公司在细分行业居于龙头地位 

国内通风与空气处理设备行业企业超过一万家，数量众多，但是大多数企业主要从事低端应用领域产

品的生产，产品技术附加值低，市场竞争激烈。2007年，年销售收入在一千万以下的小型企业占行业企业

数量的 80%以上。 

目前，公司是华南地区规模最大的通风与空气处理设备专业制造企业。公司专注于核电、地铁、公路

隧道等高端产品应用领域，在这三个细分市场的市场占有率排名分别为第一位、前两位和前三位。 

公司产品主要面向核电、地铁、隧道、风力发电和大型工业民用建筑五大应用领域，在核电、地铁、

公路隧道等高端产品应用领域具有较强的市场竞争力和较高的市场占有率。根据中国通用机械工业协会风

机分会出具的《中国通风及空气处理行业研究报告》，2004年至 2009年 6月 30日，公司在国内核电站核岛

HVAC 系统设备的市场占有率为 72.44%，其中在核电站百万千瓦级及以上机组核岛 HVAC 系统设备的市场占

有率为 77.50%，为国内唯一掌握百万千瓦级压水堆核电站核岛 HVAC关键设备的成套技术并拥有核电站核岛

HVAC系统设备总承包经验的生产企业；截至 2009年 6月 30日，公司在地铁通风设备领域的国内市场占有

率为 32.39%，居地铁领域前两位；2006年至 2008年，公司在 5公里以上长大隧道通风设备的市场占有率

为 18.15%，为隧道领域前三位。 
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表 5：公司产品在各应用领域的市场竞争力 

应用领域 市场竞争力 

核电领域 

开发出百万千瓦级压水堆核电站核岛 HVAC系统设备，成为国内唯一掌握该系统设备关

键技术并具有总承包经验的生产企业，拥有发明专利及实用新型专利各 4项；是国内唯

一的产品线涵盖核电领域 HVAC设备所有品种和唯一具有核电站核岛 HVAC设备总承包经

验的供应商；为国内通风与空气处理行业唯一一家取得国家核安全局颁发的核级风机产

品的设计制造许可证的企业和取得国家核安全局颁发的核级风阀产品设计制造许可证

的四家企业之一；在国内核电站核岛 HVAC系统设备的市场占有率为 72.44%，其中在核

电站百万千瓦级及以上机组核岛 HVAC系统设备的市场占有率为 77.50%。 

地铁领域 

开发出大流量、高压力、高效率、低噪音的地铁通风与空气处理系统产品，产品各项性

能指标均达到或超过国家标准，达到同期国际领先水平。其中，NXT直燃式高温消防排

烟轴流风机创新项目通过了国家科技部技术创新基金会的验收，产品被认定为国家重点

新产品。截至 2009年 6月 30日，由公司提供通风设备的地铁线路里程为 298公里，按

公里数计算，公司在地铁通风设备领域的国内市场占有率为 32.39%，居地铁通风设备

领域前两位。 

公路隧道领域 

公司率先在国内开发出公路隧道用大型动叶可调轴流风机，与普通产品相比节省耗电量

约 10%，2006年至 2008年，公司在 5公里以上长大隧道通风设备的市场占有率为 18.15%，

为隧道领域前三位。 

（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

 

四、募集资金有望解决公司发展的两大问题 

1、募集资金投向四个项目 

公司目前发展面临两大瓶颈：一是产能不足，使得公司在承接下游客户订单方面不得不主动放弃一些

附加值相对较低的产品来保证核心客户和高附加值产品的生产；二是现有检测实验室和研发中心的检测范

围、检测能力、研发装备和研究能力不足，已成为公司继续拓展高端产品应用领域、保持行业技术领先的

瓶颈。 

本次募集资金拟按轻重缓急用于以下项目： 

表 6：募集资金运用计划 

投资时间计划 
序号 项目名称 

项目 

总投资 第一年 第二年 第三年 

1 
核电暖通空调（HVAC）系统核级/

非核级设备国产化技术改造项目 
14020 6500 6588 932 

2 
高效节能低噪型地铁和民用通风

与空气处理设备技术改造项目 
8637 4000 4372 265 

3 
大型动/静叶可调机翼型隧道风机

技术改造项目 
3280 2000 1154 126 

4 
全性能检测中心和研发中心技术

改造项目 
2813 1400 1413 0 

合计 28750 13900 13527 1323 

（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

本次发行预计募集资金总额 5.4936亿元，上述四个项目共需投入资金 2.875亿元，募集资金超过以上

项目需求部分，将用于补充公司流动资金。 
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2、募集资金的影响 

（1）将进一步增加公司的资产规模，改善资产负债结构，拓宽融资渠道，提高公司的综合竞争实力和抗风

险能力； 

（2）有效解决制约公司发展的产能不足的问题。扩大现有产品的生产规模、优化产品结构，拓宽产品系列，

加强和巩固公司在核电、地铁和公路隧道的领先优势，满足市场对公司产品不断增长的需求。 

（3）解决现有检测中心和研发中心的检测能力和研发能力不足的问题。在检测范围、检测水平、检测能力、

研发设备和研发能力等领域进一步提升。 

（4）有利于公司巩固和加强在高端产品领域的领先优势和拓展其它高端产品应用领域，提升公司的行业地

位。 

表 7：项目达产后带来产能增长 

序号 项目名称 项目内容 

1 

核电暖通空调（HVAC）

系统核级/非核级设

备国产化技术改造项

目 

每年可新增 3座百万千瓦核电机组 HVAC系统设备的产能，约 11840台/件的

产能，其中核电风机 1440台，核电空调机组 400台/件，热交换器 200台，

核电风阀 2000台，核电过滤器箱体排架 250台，软连接配套件 1160件，核

电防火阀 850台，核电电加热器 740台，核电风口 4800台。 

2 

高效节能低噪型地铁

和民用通风与空气处

理设备技术改造项目 

每年可新增高效节能低噪型地铁和民用通风与空气处理设备 24800台/件的

产能，其中空调机组 50台/件，风机盘管 6000台，风机 17900台，风阀 850

台。 

3 

大型动/静叶可调机

翼型隧道风机技术改

造项目 

每年可新增大型动/静叶可调机翼型隧道风机 1000台/件，其中大型动叶可

调机翼型隧道风机 35台，静叶可调机翼型隧道风机 180台，射流风机 250

台，消声器 250台，配套调节阀和软连接 250件以及自动控制检测装置 35

件。 

4 
全性能检测中心和研

发中心技术改造项目 

将建成行业领先的通风与空气处理设备研发和检测与调试系统，其中“风阀

空气性能测试”、“通风设备泄漏实验”的检测水平将达到国际标准；“风机

性能测试”达到 ISO5801要求；“400℃的高温风机性能测试”、“空调设备研

制的焓差实验”等的检测水平将达到国内领先。研发中心将致力于工业领域

特殊工况环境条件下的通风与空气处理设备的研制和开发。 

（数据来源：招股说明书 爱建证券） 

投资项目达产后，公司总体产能将从 2008年的 26390件扩大到 64030件，增长 142.63%，增幅较大。 

 

五、公司财务状况良好 

公司所处行业为机械设备制造业，根据产品功能来看，处于通风与空气处理行业。我们对公司主要财

务指标与行业及业内公司进行对比分析，数据显示：公司的盈利能力高于行业平均水平，三项费用率控制

较好；资产负债率略高于行业平均水平，但偿债能力明显优于行业；营运能力中，存货周转率与总资产周

转率均优于行业，公司销售顺畅、总资产周转较快、具有较高的流动性；即便在行业面临景气下行的 08年，

公司营业收入与净利润仍然保持 50%左右的增幅，显示了公司良好的成长性。 

 

1、盈利能力指标 
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2、资产负债与偿债能力 
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3、营运能力指标 
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4、成长能力指标 
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5、每股指标 
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（数据来源：Wind资讯 公司公告 爱建证券） 

 

六、投资建议 

近三年，本公司主要业务保持较快增长，主营业务收入年均增长率为 76.42%，发展势头迅猛。 

公司此次募集资金投入的项目均为技改项目，是在现有产品基础上的升级换代、提升产能和提升现有

研发和检测实验能力。公司现有业务的大量技术和经验积累、较为成熟的销售渠道和良好的客户基础，将

成为公司未来三年发展规划和新投资项目成功的保障。预计四个项目达产后，公司每年新增销售收入约

50456万元，新增净利润近 6183万元；同时，公司的科研开发和检测能力将得到全面提升。 

我们综合考虑到公司行业地位、成长性等因素，预计公司 2009-2011年可实现净利润 4650万元、6760

万元、9870万元，按发行后公司总股本 9400 万股计算，对应 EPS分别为 0.49元、0.72元、1.05元。 
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表 8：利润预测表（万元） 

 2008 2009中报 2009E 2010E 2011E 

一、营业总收入 20189 10313 28027 40140 61056 

二、营业总成本 16632 8630 22641 32310 49816 

    营业成本 14072 7125 19211 27004 41831 

    营业税金及附加 131 101 177 320 491 

    销售费用 532 241 762 909 1288 

    管理费用 1473 849 1991 3162 4593 

    财务费用 374 238 410 809 1486 

    资产减值损失 50 76 90 106 127 

三、营业利润 3557 1683 5386 7830 11340 

    加：营业外收入 57 - - - - 

    减：营业外支出 10 2 2 - - 

四、利润总额 3605 1681 5384 7830 11340 

    减：所得税 550 178 735 1070 1470 

五、净利润 3055 1504 4650 6760 9870 

六、基本每股收益 0.44 0.21 0.49 0.72 1.05 

（数据来源：公司公告 爱建证券） 

公司每股发行价格为 22.89元，对应动态 PE为 41.7倍、31.8倍，相对于创业板上市公司整体估值来

看，尚处于中等区间，我们认为该价格仍属合理区间。由于创业板开市后，股价波动可能面临较大不确定

性，我们暂不给予投资评级。 

 

七、风险提示 

◇ 公司产品构成中在核电领域占比较大，这对产品质量、技术水平提出极高要求 

◇ 虽然公司在核电、地铁和公路隧道领域具有较强的竞争力，但仍然面临一定的市场竞争风险 

◇ 原材料价格波动风险：公司产品主要原材料为碳钢、电机、铝材和不锈钢；原材料价格受铜、钢材和铝

材价格波动影响较大 
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投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

l 公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推 荐   ：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中 性   ：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回 避   ：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

l 行业评级 

强于大势：预期未来6个月内，行业指数相对大盘涨幅5%以上 

中 性   ：预期未来6个月内，行业指数相对大盘涨幅介于-5%~5%之间 

弱于大势：预期未来6个月内，行业指数相对大盘跌幅5%以上 
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