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投资要点： 

 1-9 月份实现营业收入 47.71 亿，同比下降 18.98%，归属于母

公司所有者的净利润 2.18 亿，同比下降 42.18%。实现每股收

益 0.16 元。 

 7-9 月份单季实现营业收入 19.82 亿，同比下降 10.72%，降幅

收窄。归属于母公司所有者的净利润 8522 万元，同比下降

41.38%。实现每股收益 0.06 元。前三季度单季收入、单季利润

都有环比上升的趋势。 

 管理费用比上年同期增加 108,147,198.29 元，增幅为 71.11

％，主要原因是本期公司加大研究开发投入。前三季度管理费

用跟随营业收入同比增长，管理费用率稳定在 5%以上，比历史

平均高出 2个百分点。 

 单季转回资产减值准备 3500 万，全年转回 1.22 亿，主要来自

存货跌价准备转回，存货跌价准备的余额为 1.55 亿。 

 单季度毛利率为 13.2%，经过去年四季度和今年一季度的起伏

以后，毛利率已经进入到合理区间。 

 预计 09 年-10 年 EPS 分别为 0.25 元和 0.38 元，给予谨慎推荐

评级。 

 

 

 

业绩预测： 

 主营收入   
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
(万元) 

增长率

(%) 
EPS
(元)

ROE
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2008 716,828 11.60 22,735 (42.67) 0.16 55.88
2009E 635,000 -11.42 34,951 53.73 0.25 35.76
2010E 806,500 27.01 53,437 52.89 0.38 23.52
2011E   
 

 

走势图  
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市场数据 2009-10-22

收盘价： 8.94 元

52 周最高价： 13.10 元

52 周最低价： 3.60 元

平均持仓成本： 9.06 元

 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 139,650

流通 A股（万股）： 139,650

每股收益（元）： 0.16

每股净资产（元）： 2.09

每股经营现金流（元）： 0.29

市净率： 4.28
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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