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闽东电力(000993) 

三季报点评：确立新能源（风能）发展战略，凸显成效尚待时日 

谨慎推荐 
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公用事业/电力生产 2009 年 10 月 23 日

投资要点： 

 前三季报，公司实现营业收入和归属于母公司所有者净利润分

别为 4.15 亿元及 0.85 亿元，同比分别增长 73.20%和 319.34%，

稀释后每股收益 0.228 元；第三季度，公司实现营业收入和归

属于母公司所有者净利润分别为 1.93 亿元及 0.58 亿元，同比

分别增长 86.86%和 328.25%，稀释后每股收益 0.154 元，好于

预期。 

 三季度营业收入同比大幅增长，主要源于子公司武汉楚都房地

产有限公司房产销售收入的增加；公司三季度盈利能力有所增

强，毛利率达到 45.03%，高于前两个季度；公司三季度净利润

同比、环比出现较大增长，一是归因于三季度营业收入及盈利

能力同时出现较大增长，二是来自参股公司厦门船舶重工股份

有限公司的投资收益同比出现增长。 

考虑到武汉楚都房地产有限公司主要以销售已建房产为主，未

来公司房地产业务还要看宁德地区地产开发进度及拿地规模。

 公司目前电力业务以水电为主，权益装机容量为 34 万千瓦，最

大单机装机容量不过 8 万千瓦，报告期内经营虽有所恢复，但

考虑到水电储备项目不足，外延式收购成本较高，公司发电业

务（水电业务）存在较大局限性。 

 公司在审时度势做好地产及投资等业务以外，更多致力于发电

业务，公司确立了大力发展新能源的战略，以期待以此为突破

口，使得公司发展跃上新台阶。09 年 9 月 23 日，公司与中国

航天万源（集团）有限公司签订了推进海上风电建设的协议，

显示了公司发展海上风电的前瞻视野。预计陆上风电项目（霞

浦风电一期）近期有望动工。 

 三都澳地区经济发展规划，为公司发展提供良好契机，宁德地

区将发展成为福建能源基地。公司与中广核合作，为宁德核电

项目配套建设抽水蓄能电站，间接涉足核电开发领域。 

业绩预测： 
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2008 55,040 111.24 4,977 131.86 0.13 59.8
2009E 59,692 8.45 11,546 131.99 0.31 25.1
2010E 62,157 4.13 12,793 10.80 0.34 22.9
2011E   
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闽东电力 A股指数

 

市场数据 2009-10-22

收盘价： 7.77 元

52 周最高价： 9.35 元

52 周最低价： 2.69 元

平均持仓成本： 7.70 元

 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 37,300

流通 A股（万股）： 37,300

每股收益（元）： 0.23

每股净资产（元）： 3.84

每股经营现金流（元）： 0.42

市净率： 2.02
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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