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投资要点： 

 2009 年前三季度公司业务保持稳定增长。累计实现营收 3.08

亿元，同比增长 18.87%。归属上市公司净利润 2374 万元，同

比增长 47%，对应的 EPS 为 0.185 元。同比增长 48%。 

 从单季度的收入情况看，比二季度略有下降，这与汽车行业 2

季度是销售旺季有关，预计 4 季度公司销售收入单季度环比将

出现 15%左右的水平，全年收入 4.4 亿元，归属母公司净利润

在 0.33 亿元至 0.35 亿元，全年同比增幅在 30%-40%。 

 公司业绩出现加大增幅的原因在于：销售力度的增加导致主营

业务收入较上年同期实现一定程度的增长；另外，公司进一步

加强内部成本控制，毛利率有所提高；其三，由于澳元等外币

升值，汇兑收益较上年大幅增加。 

 如果出口复苏加快，将提升公司出口的数量，进而对公司业绩

产生良性影响。 

 公司自身业绩好于年初对于公司全年 0.25 亿元净利润的预计，

公司业绩稳定增长。目前，公司仍然具有较高的溢价，相较于

汽车零部件企业仍然处在偏高的水平；然而，考虑到公司潜在

的资产注入预期，公司将仍然具有保持较高溢价的能力。 

 按照公司现有主营预测2009年和2010年EPS为0.26元和0.31

元（暂不考虑实际控制人的资产注入行为），对应 11.72 元的市

盈率分别为 44 倍和 38 倍，考虑到公司的潜在注入预期，维持

推荐评级。 

 

业绩预测： 

 主营收入   
(万元) 
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归属母公

司净利润 
(万元) 

增长率

(%) 
EPS
(元)

ROE
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2008 35,627 24.99 2,280 5.55 0.21 55.81
2009E 44,534 25.00 3,481 52.67 0.26 44.30
2010E 53,441  20.00 3,909 12.30 0.31 37.81
2011E   
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市场数据 2009/10/21

收盘价： 11.72 元

52 周最高价： 13.85 元

52 周最低价： 3.48 元

平均持仓成本： 11.96 元

 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 12,852

流通 A股（万股）： 12,852

每股收益（元）： 0.18

每股净资产（元）： 3.33

每股经营现金流（元）： 0.02

市净率： 3.52
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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