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巨化股份（600160) 

 单季度亏损，行业复苏仍有反复 

谨慎推荐 

维持评级 

原材料/基础化工 2009 年 6 月 29 日

 

投资要点： 

 1-9 月份，公司实现营业总收入 27.35 亿元，同比下降 37.96%；

实现营业利润-4388 万元，同比下降 140%； 实现归属于母公

司所有者的净利润为 1708 万元，同比下降 82.47%；实现每股

收益为 0.03 元。 

 三季度单季度综合毛利率为 9.28%，比上半年下降 3.6 个百分

点。毛利率下降是营业利润环比由正转负的主要原因；上半年

归属于母公司所有者的净利润主要来自历年 CDM 所得税返还，

三季度没有所得税返还，因此归属于母公司所有者的净利润环

比大幅下降。 

 公司产品线遍及数百种产品，下游分散，因此公司的业绩与我

国宏观经济紧密相关；公司的经营现状和盈利能力反映了我国

基础化工行业产能过剩、竞争激烈的局面。尽管宏观经济正在

复苏，没有资源和成本优势的基础化工企业仍挣扎与盈亏平衡

点附近。 

 预计 2009-2010 年 EPS 为 0.00 元和 0.02 元，给予谨慎推荐的

评级。 

 

 

 

业绩预测： 

 主营收入   
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
(万元) 

增长率

(%) 
EPS
(元)

ROE
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2008 532,870 2.43 8,747 (57.80) 0.16 52.7
2009E 373,009 -30.00 36 -99.59 0.00 ---
2010E 391,659 5.00 1,377 3766.89 0.02 422
2011E   
 

 

走势图  
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巨化股份 A股指数

 

市场数据 2009-10-21

收盘价： 8.44 元

52 周最高价： 10.25 元

52 周最低价： 3.06 元

平均持仓成本： 8.16 元

 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 55680

流通 A股（万股）： 55680

每股收益（元）： 0.03

每股净资产（元）： 3.44

每股经营现金流（元）： 0.41

市净率： 2.45
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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