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投资要点： 

 2009 年 1-9 月份，公司共实现营业收入 3.28 亿元、归属于上市

公司股东的净利润 5706.73 万元、基本每股收益 0.19 元，分别

比去年同期增长 7.35%、 15.83%、11.76%。公司的业绩基本复

合预期。 

 报告期内，公司产品的综合毛利率为 36.10%，同比变化很小；

净利润率为 17.39%,同比增加 1.59 个百分点，表明公司的盈利

能力仍然较好。 

 公司的期间费用率为 15.16%，同比变化也很小。其中销售费用

率为 7.74%,同比增加 1.17 个百分点；管理费用率为 7.83%,同比

减少 1.91 个百分点；财务费用率为-0.41%，同比略有变化。 

 应收账款比期初增加 138.34%，增加幅度较大，但公司的主要

客户均为通信、银行等大客户，应收帐款产生坏帐的风险较小。

 报告期内，公司金融 IC 卡产品和模块封装业务的发展态势较

好，通信卡业务的大幅增长还需等待国内 3G 市场真正启动。

总的来看公司的发展依然稳健。我们看好公司的持续发展潜力，

维持对公司谨慎推荐的评级。 

 

业绩预测： 
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2008 37,459 6.36 8,116 32.21 0.27 39.04
2009E 44,150 17.86 9,607 18.37 0.33 31.94
2010E 50,002 13.25 11,540 20.12 0.39 27.03
2011E 57,774 15.54 13,182 14.23 0.45 23.42
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恒宝股份 A股指数

 

市场数据 2009-10-20

收盘价： 10.54 元

52 周最高价： 11.74 元

52 周最低价： 3.22 元

平均持仓成本： 10.14 元

 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 29,376

流通 A股（万股）： 29,376

每股收益（元）： 0.19

每股净资产（元）： 1.73

每股经营现金流（元）： 0.12

市净率： 6.09
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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