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相关报告 

北海港（000582） 

事件点评：北部湾三港合一迈出重要一步 

事件： 

公司 2009 年 9 月 22日发布公告，公告称 9 月 21日公司收到中国证监 

会《关于核准广西北部湾国际港务集团有限公司公告北海市北海港股 

份有限公司收购报告书并豁免其要约收购义务的批复》，证监会在批 

复中表示对广西北部湾国际港务集团有限公司公告北海市北海港股份 

有限公司收购报告书无异议，并核准豁免广西北部湾国际港务集团有 

限公司国有资产变更而持有北海港股份有限公司 57,964,958 股股份， 

导致合计持有该公司 57,964,958 股股份，约占公司总股本的 40.79% 

而应履行的要约收购义务。同时，公司公告了《北海市北海港股份有 

限公司收购报告书》。 

点评： 

v 北部湾国际港务集团正式入主，北部湾“三港合一”有望择机重启 

本次协议划转受让给北部湾国际港务集团的北海港国有股权包括 

原第一大股东机场投资管理公司持有的北海港国有限售流通股份 

33,408,959 股和第二大股东高昂交通建设公司持有的北海港国有 

限售流通股份 24,555,999 股；完成划转后，北部湾国际港务集团 

共计持有北海港股份有限公司共计 40.79%股份，从而正式成为公 

司的控制人。 

完成北海港国有股权划转实际上是北海港重组的第一步。 早在2008 

年 7 月 11 日公司开始筹划对北海港进行重大资产重组，重组方案 

为：北海港拟向北部湾集团发行股份，购买北部湾集团旗下的防城 

公司 70%的股权和钦州港公司 100%的股权，主要为港口装卸、仓储 

业务相关的核心经营性资产及辅助性资产。 但由于北海港股权划转 

豁免要约收购申请尚待核准， 实施重大资产重组的前提条件尚未具 

备；北海港被证监会立案调查尚未结案；拟注入资产部分权属证明 

尚未办理完毕，以及考虑到保证员工队伍和社会稳定，资产剥离工 

作尚未完成等原因， 北海港未能在规定时限发出股东会议审议非公 

开发行股份暨重大资产重组议案的通知， 从而使防城和钦州港资产 

注入北海港后实现北部湾三港整体上市的进程一度停滞。 

此次获得证监会的批复后， 影响公司重大资产重组的一大障碍被清 

除了，我们预计北海港重大资产重组的进展将会加快。 

请务必阅读正文之后的重要声明 

1861.81 

142.12/83.70 

1096.45 

1.92 

12.25 

5.02­15.38 

37.6 

6.28 

点
评
报

告
 

暂无 

总市值（百万元） 

­40.00% 

0.00% 

40.00% 

80.00% 

120.00% 

160.00% 

200.00% 

08
­0
9 

08
­1
0 

08
­1
1 

08
­1
2 

09
­0
1 

09
­0
2 

09
­0
3 

09
­0
4 

09
­0
5 

09
­0
6 

09
­0
7 

09
­0
8 

0 

20 

40 

60 

80 

100 

120 

140 

成交金额 北海港 深证成份指数



公司研究 

请务必阅读正文之后的重要声明  2 

v 三港整体上市后，北海港的基本面将有重大的改观 

收购报告书显示，广西北部湾国际港务集团有限公司是自治区政府直属的国有独资企业，由广西沿海 

港口的部分国有资产重组整合设立而成，主要业务为港口建设经营管理、铁路运输、道路运输等。目 

前，公司已拥有生产性泊位 54 个（含 12 个在建泊位），其中万吨级以上泊位 38 个，5 万吨级以上 

泊位 20 个，最大设计靠泊能力 20 万吨级；年通过能力超过 6000 万吨，初步形成了以集装箱、铁矿 

石、有色金属矿石、硫磷、非金属矿石、煤炭、液体化工、粮食、油气等码头为主的港口生产结构布 

局和港口物流体系布局。 

2008 集团年营业收入 1,143,640,617.36 元，同比增长 36%，净利润 227,786,391.80 元，同比增长 

110%；其中，防城公司 2008 年末净利润 21,817 万元，占集团公司收入的 9成左右；钦州公司净利润 

1,379 万元；而同期北海港净利润 1,833 万元，还不到防城和钦州公司净利润总和的 8%。 

2009 年 1 至 7 月，钦州港和防城港两港共完成的货物吞吐量达到 3534 万吨，是北海港同期 527 万吨 

的 6.7 倍。可见完成“蛇吞象”式的资产重组后，北海港的业绩数据将有巨大的改观。 
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图 1：2009 年 1-7 月北部湾三港货物吞吐量（当月万吨） 

资料来源：爱建研发部整理 
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图 2：2009 年 1-7 月北部湾三港外贸货物吞吐量（当月万吨） 

资料来源：爱建研发部整理 
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图 3：2009 年 1-7 月北部湾三港集装箱吞吐量（当月万 TEU） 

资料来源：爱建研发部整理
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另外，此次收购完成后，根据《广西壮族自治区沿海港口布局规划》和交通部的规划，通过对北部湾 

三港资源的逐步整合，进一步遏制了港口重复建设和无序竞争的局面，使上述三港各自按其不同功能 

定位经营，推进港口间的错位发展。 

同时，三港的联合，增强了三港在北部湾地区的整体竞争力，为其在与北部湾地区的广东湛江港和海 

南海口港的竞争中占得了先机，增强了话语权。 

v 通过证监会的批复，本次国有股权受让应能顺利完成，这也为北部湾三港的进一步资产重组打下了良好 

的基础，但由于资产重组的推进还有诸多不确定性，且资产重组方案也未最终敲定，我们暂不给与投资 

评级和目标价格。
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投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

l 公司评级 

强烈推荐：预期未来 6 个月内， 个股相对大盘升幅 20%以上 

推 荐： 预期未来 6 个月内，个股相对大盘升幅 5%～20％ 

中 性： 预期未来 6 个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回 避： 预期未来 6 个月内，个股相对大盘跌幅 5%以上 

l 行业评级： 

强于大市：预期未来 6 个月内， 行业指数相对大盘涨幅 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内， 行业指数相对大盘涨幅介于-5%~5%之间； 

弱于大市：预期未来 6 个月内， 行业指数相对大盘跌幅 5%以上； 

重要声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所 

包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议 

仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策 

与我公司和研究员无关。我公司及研究员与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司 

提供或者争取提供投资银行服务或其他服务。 

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发表、复制。如引用、 

刊发，需注明出处为爱建证券研究发展总部，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


