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股价数据 
总市值（亿元） 18.85 

流通 A 股市值（亿元） 18.85 

总股本（万股） 13439 

流通 A 股（万股） 13439 
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拟受让 29%股权，淄矿集团成公司第一大股东 

        

事件： 

◇公司发布公告称，大股东淄博市财政局于 2009 年 9 月 15 日与淄

博矿业集团有限责任公司（简称“淄矿集团”）签订了《股权转让协

议书》，拟以 551,875,521.60 元的价格（14.16 元/股）转让给淄矿

集团其持有的公司国家股 38,974,260 股股份。 

◇完成此次股权转让后，淄矿集团将持有本公司国有法人股

38,974,260 股，占本公司总股本的 29%；淄博市财政局将持有本公司

国家股 2,212,040 股，占本公司总股本的 1.65%。 

点评： 

◇大股东变更、医疗器械主业不变。在基层医疗卫生体系建设力度不

断加大的背景下，医疗器械行业面临良好的发展机遇，公司医疗器械

业务也进入又一个快速增长期；根据《股权转让协议书》规定，淄矿

集团受让股权后保持上市公司名称不变、医疗和健康主业不变，这符

合公司的发展规律，有利于公司未来稳定发展。 

◇大股东实力雄厚、有利于公司长远发展。淄矿集团的前身是淄博矿

务局，主营煤炭开采、原煤洗选加工、煤炭销售，截止 2008 年 12 月

31 日，淄矿集团总资产170.34 亿元，2008年实现营业收入134.13 亿

元，净利润 10.42 亿元；医药器械行业是一个资金密集型行业，淄矿

集团的入主为公司未来的发展提供了资金支持，另外，淄矿集团入主

后，作为集团内医药平台，公司也面临更为广阔的发展空间。 

◇转让价格为 14.16 元、对二级市场股价有刺激作用。此次股权转让

的价格为 14.16 元，要高于公司前收盘价 14.03 元，将对二级市场价

格产生一定刺激。 

◇维持公司“推荐”投资评级。此次股权转让拓展了公司的发展空间，

有利于公司的长期发展，短期内对公司业绩影响有限，对公司业绩维

持前期预测：预计 2009 年-2011 年公司的 EPS 分别为 0.38 元、0.44

元和 0.51 元，对应的动态 PE 分别为：37 倍、31 倍和 28 倍，公司具

备积极的投资价值，维持公司“推荐”的投资评级。 



 

 
- 2 - 

 附表:公司单季度业务分析  

 2008 07-2Q 07-3Q 07-4Q 08-1Q 08-2Q 08-3Q 08-4Q 09-1Q 09-2Q 

主营业务收入 65496 14777 13189 13305 13806 17173 17510 17008 17670 21336

增长率（同比） 23.83% 11.36% 11.06% -7.91% 18.81% 16.21% 32.77% 27.83% 27.99% 24.24%

增长率（环比）  27.16% -10.75% 0.88% 3.76% 24.39% 1.97% -2.87% 3.89% 20.75%

毛利率 25.05% 23.10% 25.20% 23.55% 25.93% 24.93% 23.10% 26.46% 25.02% 27.63%

主营毛利 16406 3414 3324 3133 3580 4280 4045 4501 4421 5896

增长率（同比） 27.32% 8.12% 3.23% 6.66% 18.72% 25.38% 21.70% 43.66% 23.49% 37.76%

增长率（环比）  13.22% -2.65% -5.74% 14.27% 19.56% -5.51% 11.27% -1.78% 33.36%

销售费用 8566 1376 1311 2025 1802 1958 2030 2776 2394 2651

销售费用/收入 13.08% 9.31% 9.94% 15.22% 13.05% 11.40% 11.59% 16.32% 13.55% 12.43%

管理费用 4081 832 827 1076 1022 937 930 1192 1233 1192 

管理费用/收入 6.23% 5.63% 6.27% 8.08% 7.41% 5.46% 5.31% 7.01% 6.98% 5.59%

财务费用 381 273 266 257 175 75 123 9 87 23

期间费用率 19.89% 16.80% 18.22% 25.23% 21.72% 17.29% 17.60% 23.38% 21.02% 18.12%

营业利润 2879 886 819 -523 511 1202 878 289 475 1999 

增长率（同比） 77.50% 16.07% -13.67% 283.01% 16.13% 35.62% 7.11% 155.31% -7.05% 66.31%

增长率（环比）  101.5% -7.50% -163.79% 197.6% 135.33% -26.95% -67.06% 64.36% 320.84%

利润总额 3651 894 832 527 546 1333 1042 730 652 1816

增长率（同比） 31.61% 16.28% -11.02% 11.64% 4.73% 49.17% 25.31% 38.41% 19.41% 36.23%

增长率（环比）  71.49% -6.94% -36.63% 3.55% 144.25% -21.82% -30.00% -10.68% 178.53%

净利润 3039 773 700 403 404 960 848 827 513 1363

增长率（同比） 
31.33% 13.10% -9.39% 6.66% -7.53% 24.15%

21.09% 

 
105.21% 26.98% 41.98%

增长率（环比）  77.07% -9.44% -42.42% 0.15% 137.73% -11.67% -2.42% -37.97% 165.69%

EPS  0.08 0.07 0.03 0.04 0.06 0.06 0.06 0.04 0.1

资料来源：公司年报、齐鲁证券研究所 

 



 
投资评级说明 

 
类    级别 

别 

公  推荐     预计未来 6个月内，股价涨幅为 20%以上 

    谨慎推荐   预计未来 6个月内，股价涨幅为 10%——20%之间 

司   中性      预计未来 6个月内，股价变动幅度为-10%——10%之间 

     回避      预计未来 6个月内，股价跌幅为 10%以上 

 

行   推荐    行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢

综合指数 

业   中性    行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数将跟随

综合指数 

     回避    行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输

综合指数 
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