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美国总统奥巴马 11 日决定，对从中国进口的所有小轿车和轻型卡车轮胎实施为期三年的惩罚性关税。白宫发言

人罗伯特〃吉布斯说，对从中国进口轮胎实施的惩罚性关税税率第一年为 35%，第二年为 30%，第三年为 25%。 

 

 

特保案影响有限，长期发展前景看好 

 

对轿车及乘用车征收惩罚性关税，受影响较大的外资轮胎企业，受影响的是半钢轮胎，全钢胎不受影响。公司受

到影响的是全钢、半钢通用的配料系统设备（该业务占 08 年业务收入的 20%）。 

 

公司成型机目前主要是全钢的，半钢设备上年才推出，09 年有一些订单，对公司而言刚起步，目标客户短期仍

主要是目标市场为国内及周边市场的内资厂商，因而不受影响。由于半钢市场容量大于全钢，随着国内高速公路

网日益完善，未来国内汽车需求不断上升、长期保有量上升空间巨大，对刚进入半钢设备市场的公司而言，未来

发展空间相当巨大。 

 

国内大量中小轮胎企业目标市场为国内及周边发展中国家，规模仍小，通过扩产提高规模效应的冲动不会减小。 

 

虽然中国相关轮胎出口美国之路堵死，产能会转移至包括印度在内的东南亚或其他发展中国家，但是公司在东南
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相对沪深 300 表现 

 

 

市场数据 2009.09.15 

当前价格    （元） 26.6 

52 周价格区间（元） 8.44-27.96 

总市值     （百万） 8776  

流通市值  （百万） 4991  

总股本    （万股） 32994 

流通股    （万股） 18764 

日均成交额（百万） 17045  

近一月换手   （%） 101.0  
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亚国家轮胎厂商未来扩产中将会增加设备订单，一定程度弥补特保案带来的一些订单损失。 

 

从长期来看，特别案可能成为公司扩大市场份额的契机，一方面，基于进一步降低成本需求，轮胎企业有可能逐

步减少价格较高的国外设备购买，转而购买更多的成本低、质量也较高的软控设备；另一方面，国内中小轮胎企

业为提高产品档次、未来会更多采用性能较国内其他品牌厂商高的软控的设备。 

 

我们认为，特保案对软控实质性影响有限。软控竞争优势明显、研发实力较强、具有积极进取精神，未来增长动

力充足，包括产品线不断完善增加新增长点、下游汽车行业回暖下保有量不断上升从而促进设备需求增长、关联

行业应用扩张。未来 3-5 年公司稳步增长趋势不会改变。 

 

 

二级市场投资建议 

 

预计 09-10 年 EPS 为 0.95 元、1.2 元。维持“买入”评级。特保案对股价的冲击为投资者逢低介入提供机会。 
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国海证券投资评级标准 

行业投资评级 

强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：    相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 
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