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上市公司家数 16 
总市值（亿元） 1099 
占 A 股比例（%） 0.45% 
平均市盈率（倍） 54.34 

 
行业表现 
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传媒行业 看好

杭州华数：推动数字电视向 NGB 演进 
本报告从四个维度分析了数字电视的用户需求，由此认为互动、全媒体多业务是

其必然的发展趋势。并以杭州华数已取得的成果为实例，展示了数字电视业务将可以

如何向 NGB 演进。 
投资要点： 

 目前数字电视面临诸多挑战，从用户需求的角度来看，主要有四个方面：1）从时

间上，用户希望能够不受时间限制看电视，也就是视频点播、时移电视；2）从内

容上，用户希望内容的广度和深度能跟老的节目有区分，所以有了更多不同内容

的付费频道出现；3）从空间上，用户希望电视不仅可以在客厅里看，还能够在车

里面看，在城市的路边看等，车载电视等移动电视也随着需求增大发展较快；4）
从行为上，用户以前是只能被动收看，现在希望可以主动选择，互动越来越重要。

 数字电视是非常权威可信的媒体，面对信息时代，有着很好的口碑和发展基础。

以视频服务为基础，数字电视具有非常广阔的空间。未来广播电视将为用户提供

全方位的优质服务，互动、全媒体多业务是数字电视必然的发展趋势。 

 杭州华数集团的目标是让娱乐和信息无处不在，主要关注家庭、个人、车载、城

市四个应用领域。华数成立十年左右，在体制、技术、模式、业务做出了很多创

新。2004 年华数开始做数字电视，采用双向互动平移的方式，从而开创了中国互

动电视的杭州模式，向用户提供全媒体互动电视。2008 年开始，华数致力于将数

字电视和互联网和移动通信网结合起来，打造一个互通的网络以支持三屏的发展，

也就是业内所说的“全媒体”。目前，华数已向用户提供多类全媒体业务，包括“全
媒体新闻报道”、“数字电视融合界面”、“全媒体华数眼”、“新闻订阅”、“电视短信”、
“推荐赠送”、“全媒体智能检索”、“华数家庭智能终端”等。 

 多业务是数字电视向 NGB 演进的一个原始驱动力，若没有业务的话而只有一个高

带宽的网络，这个网络没有任何意义。只有业务的运营能够为运营商带来持续增

长的空间。 

 华数为 NGB 开发了 60 多种业务，主要有六大类：音视频类、融合类、信息类、

娱乐类、应用类、消息类，还可以分为基本广播、双向互动、跨域互动和横向互

动。目前华数为 NGB 规划了五种服务模式：直播电视广播式服务；纵向交互式服

务；横向交互式服务；网络化的交互式服务；开放式服务。 

 在 NGB 时代，广播电视的运营商将成为一个综合服务的提供商，是娱乐、信息的

提供者，是生活的服务者、健康的助手，还是综合服务提供商，提供教育信息、

通信、安防等。 

  

股票代码 股票名称 08EPS 09EPS 10EPS 11EPS 08PE 09PE 10PE 11PE 投资评级 
600880 博瑞传播 0.51 0.76 0.94 1.09 41.74 27.98 22.73 19.51 推荐 
600831 广电网络 0.10 0.22 0.28 0.38 74.36 33.72 26.47 19.53 推荐 
600386 北巴传媒 0.22 0.39 0.60 0.69 54.34 30.68 20.18 17.44 推荐 
002238 天威视讯 0.28 0.30 0.38 0.53 59.41 56.07 44.39 31.58 推荐 
600037 歌华有线 0.31 0.26 0.27 0.39 36.69 43.64 41.40 28.97 中性 
000917 电广传媒 0.05 0.20 0.21 0.21 369.02 98.65 91.71 82.29 中性 
600832 东方明珠 0.14 0.13 0.21 0.23 67.92 73.55 46.05 42.20 中性 
600825 新华传媒 0.28 0.28 0.33 0.35 37.63 37.46 31.52 29.63 中性 
600551 时代出版 0.55 0.61 0.65 0.68 27.76 25.04 23.38 22.32 中性 
601999 出版传媒 0.21 0.20 0.22 0.24 47.44 49.75 45.23 41.46 中性  
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数字电视的发展趋势和服务的演进                
 

目前数字电视面临诸多挑战，从用户需求的角度来看，主要有四个方面： 

 从时间上，用户希望能够不受时间限制看电视，也就是视频点播、时移电

视； 

 从内容上，用户希望内容的广度和深度能跟老的节目有区分，所以有了更

多不同内容的付费频道出现； 

 从空间上，用户希望电视不仅可以在客厅里看，还能够在车里面看，在城

市的路边看等，车载电视等移动电视也随着需求增大发展较快； 

 从行为上，用户以前是只能被动收看的，现在希望可以主动选择，互动越

来越重要。 
 

数字电视是非常权威可信的媒体，面对信息时代，有着很好的口碑和发展

基础。以视频服务为基础，数字电视具有非常广阔的空间。未来数字电视将从

目前单纯的电视向娱乐的伴随伴侣、娱乐的秘书、信息的工具来发展，发展过

来变成一个家庭的娱乐和信息的中心。未来广播电视将为用户提供全方位的优

质服务，互动、全媒体多业务是数字电视必然的发展趋势。 

 
图 1：数字电视服务的演进 

资料来源：华数集团资料 
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杭州华数精彩的全媒体互动世界                  
 

华数的目标是让娱乐和信息无处不在，主要关注四个应用领域： 

 家庭，这是发展的重点，包括家庭宽带和家庭数字电视； 

 个人，包括掌上电视、手机、掌上音乐； 

 车载，包括车载电视等； 

 城市，城市电视是非常大的传媒的领域，包括街区大屏幕，楼宇大屏幕，

和各个地区的 LED 的信息屏。 

 

华数集团成立已有十年左右，在体制、技术、模式、业务做出了很多创新： 

 体制创新方面：华数率先完成了改制，是标准的市场化运作实体。作为浙

江省数字电视联合发展的统一平台和发展主体，采用“资本+业务”的创新模

式，构建了浙江省数字电视统一业务发展平台，实现了从“小网到大网”的
转变。2008、2009 年荣获中宣部颁布的文化体制改革的优秀企业称号。 

 技术创新方面：2004 年开始做数字电视，采取双向互动平移的方式，当

时遭到了业界很多的置疑，但是目前数字电视的杭州模式得到了业界的一

致认可。在 2004 年底开始承担国家广电总局数字电视开放实验室的建设，

对下一代广播电视网进行探讨。2006 年被科技部评为创新成果 100 强企

业，2007 年首创数字电视直播加点播的方式，2008 年开创数字电视全一

体，2009 年推数字家庭的服务。 

 模式创新方面：创新地将数字电视发展成为“家庭信息化的终端、城市信息

化的综合平台”，开创了数字电视发展的新时代。和全球 130 多家建立合

作体系，建设了 50 万小时的数字节目内容库，并和全国 21 个省的百余个

城市开展了合作。 

 业务创新方面：创造四种电视方式，包括家庭版、宾馆版、休闲版、农村

版；互联网服务有自己的有线宽带门户、杭州无线城市门户和覆盖全国互

联网流媒体门户；手机上，运营浙江手机电视、手机诱导业务、3G 流媒

体；在车载方面，运营浙江省公交电视、车载电视。2009 年 11 月华数将

会融合电视、GSP、上网、打电话的业务。 

图 2：华数的全媒体多业务汇总 
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资料来源：华数集团资料 

2004 年华数开始做数字电视，采用双向互动平移的方式，从而开创了中

国互动电视的杭州模式，向用户提供全媒体互动电视。下图是杭州用户打开电

视看到的界面，有直播电视的栏目、电视回放、视频点播、财经游戏和一些互

动电视信息化的服务，包括便民、社区、政务、电视门户、定票、在线政务等。

增值业务主要有儿童类栏目，包括游戏、证券和银行教育等等几个方向，目前

都已经有数十万的用户在使用。 

图 3：华数的互动电视门户 

资料来源：华数集团资料 
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2008 年开始，华数致力于将数字电视和互联网和移动通信网结合起来，

打造一个互通的网络以支持三屏的发展，也是业内所提的“全媒体”。以下是圆

明园兽首拍卖的时候华数做的一个新闻专题，被认为是一个全媒体新闻报道。

这个新闻专题包括很多来自多个媒体视频的报道，还有来自多个电视台和互联

网的图片、文字，这些信息被集成在一个屏幕上。下面，可以链接到媒体库里

面，查看《火烧圆明园》的电影和其它关于圆明园的纪录片。中间“我来说两句”
是互联网交互模式的引入，用户可以在线投票。 

图 4：华数的全媒体新闻报道 

资料来源：华数集团资料 

  同时，华数还推出了数字电视融合界面，把电视分成了视频层和控制层，

视频层是后面的界面，是一个直播的电视频道，一直在那；前面是控制层，可

以在控制层做任何的交互和图片显示。 
图 5：数字电视融合界面 

资料来源：华数集团资料 
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通过和互联网的打通之后，每天从互联网抽取十次新闻信息，再做筛选和

补充，为用户提供新闻订阅服务。用户可以选择订阅国内新闻、国际新闻、体

育新闻等，订阅后会自动发到用户收藏夹中，也可以选择在看电视时，新闻在

屏幕下方以流动字幕的方式显示。 

图 6：全媒体新闻订阅 

资料来源：华数集团资料 

华数还实现了电视短信，运营商可以向电视机发短信，手机发的短信可以

在电视机上显示，并且可以相互回复。同时也有电子邮箱，即互联网的邮箱可

以在电视机上察看、回复。还可以使用通信录，通过通信录发短信、发彩信、

发邮件，赠送电影和电视剧等。 

图 7：电视传信 

资料来源：华数集团资料 
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视频赠送有两种方式，可以自己付费后把电影送给你的朋友看，也可以只

是将电影推荐给朋友。这项服务打破了数字电视纵向服务的模式，实现了用户

之间相互推荐，以后可能成为数字电视重要的运营模式。目前已有六万用户。 

图 8：推荐赠送 

 

资料来源：华数集团资料 

华数还提供华数眼服务，即建设了杭州视频监控城市安防系统，在机顶盒

上可以直接看公园、景区包括道路监控的情况，可以用于道路、景区、商铺和

家庭的视频监控。 

图 9：全媒体华数眼服务 

资料来源：华数集团资料 
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华数为电视机提供了一个搜索门户，可以搜索所有的内容，包括互联网的

信息，包括影视信息。 

图 10：全媒体综合检索 

资料来源：华数集团资料 

在 2009 年底华数将推出一个家庭智能终端产品。这个产品把机顶盒的功

能和视频电话功能结合在一起，是以视频为基础的，除了目前的互动电视之外，

可以做视频游戏。可以单独打视频电话，也可以进行四个画面的观看，一个画

面看电视，一个画面是打电话，一个方面是看安放监控，一个是可视对讲。 

图 11：华数家庭智能终端 

 

资料来源：华数集团资料 
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杭州华数：推动数字电视向 NGB 发展             
 

多业务是数字电视向 NGB 演进的一个原始驱动力，若没有业务的话而只

有一个高带宽的网络，这个网络没有任何意义。只有业务的运营能够为运营商

带来持续增长的空间。 

以下是一位华数工程师的介绍。在 NGB 的框架之下，每个运营商作为整

个 NGB 体系的一部分，通过一个业务交换系统接入 NGB 来。每个运营商作为

一个独立的门户，有自己的门户和业务系统，实现互联互通。每个门户下面有

自己的用户，当然用户可以通过这门户访问其他运营商的服务。但是，这个和

互联网的模式不一样：互联网的运营商提供的是一个通道，在敲了一个网址之

后和对方的网站将直接通信；由于广电的业务要受到内容监管，因此所有业务

必须通过属地运营商的门户接入，并由属地运营商对业务进行监管。所以，门

户是运营商建设核心的关键，有可能北京用户看到 100 个增值业务，只有三个

是在北京的，其他的 97 个是全国各地的，但是这个业务必须是北京的网络提

供的，因为广电网络就是这样网络的属性，不像互联网。 
 
  华数为 NGB 开发了 60 多种业务，主要有六大类：音视频类、融合类、信

息类、娱乐类、应用类、消息类，还可以分为基本广播、双向互动、跨域互动

和横向互动。目前华数为 NGB 规划了五种服务模式： 

 最单纯的直播电视广播式服务； 

 纵向交互式服务，就是运营商提供片子用户点播； 

 横向交互式服务，就是用户之间推荐内容； 

 网络化的交互式服务，就是运营商和互联网、手机一起做社区（这个社区

是线上线下的），把它们的群体属性引入 NGB 里面； 

 开放式服务，就是用户可控制整个看的内容，控制内容的进度是最高阶段。 

图 12：华数开发的 NGB 业务 

资料来源：华数集团资料 
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在 NGB 时代，广播电视的运营商将成为一个综合服务的提供商，是娱乐、

信息的提供者，是生活的服务者、健康的助手，还是综合服务提供商，提供教

育信息、通信、安防等。 
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