
 

 

 

 

 

 

 重要事件： 

近日公司公告显示，2009 年 1-6 月，公司营业收入、主营业务利润、归

属于母公司股东的净利润和每股收益比上年同期分别增长 6.27%、

-0.44%、10.50%和 5.88%。 

 主要观点： 

上半年业绩基本稳定增长 

2009 年 1-6 月，公司实现营业收入 461.95 百万元，同比增长 6.27%，其

中，软件业的收入达 128.57 百万元，同比增长 6.73%，设备制造业的收

入为 318.69 百万元，同比增长 6.27%，两者增长速度基本相当，显示了

公司业务的软件硬件结构匹配基本稳定。公司国外业务持续增长，由去年

同期的 16.79百万元增长至 19.21万元，同比增长 14.37%，快于国内业务

6.07%的同比增速。 

在费用方面，公司管理费用增长相对较快，同比增长 33.39%，其中，研

发费用支出为 20.45 百万，同比增长 88.69%，这显示公司管理费用的增

加主要系公司上半年加大了研发方面的投入力度。公司资产减值损失上半

年出现了 398.55%的同比下降，主要是存货跌价损失在当期冲销了 13.64

百万元；加上公司上半年营业外收入的增加，同时所得税也出现了下降，

从而使得公司归属于母公司所有者的净利润实现了同比 10.50%的增长。 

公司预计，2009 年公司业务能够继续保持稳定增长，销售形势良好，公

司的盈利水平能够实现较快增长；公司并预计 2009年 1-9月归属于母公

司所有者的净利润比上年同期增长 30-50%。这表明，公司 2009下半年收

入确认和业绩增长有望更快于上半年。 

未来轮胎装备业市场空间有望得以进一步扩展 

公司的主营业务主要面向轮胎橡胶行业。随着“汽车购置税减免”、“汽车

下乡”和“汽车以旧换新”等政策的支撑，国内汽车销售出现了较大幅度

的增长。从汽车销售量的月度数据来看，2008年 11月、12月和 2009年

1月在出现-14.47%、-10.66%和-14.37%的负增长后，汽车销售出现快速的

复苏和回升趋势，2009年 7月当月销售量出现了同比 62.81%的增长。 

 
超强大市 ——维持 

 日期：2009年 8月 18日 

 行业：IT-智能化装备 

 
 

  TMT研究小组 陈启书 
  021-53519888-1918 
  mymailno@hotmail.com 
   

  

 基础数据(09H1) 

 报告日股价(元) 20.69 

 12mth A股价格区间（元） 25.70/8.29 

 总股本（百万股） 329.94 

 无限售 A 股/总股本 56.87% 

 流通市值（百万元） 3,882.33 

 每股净资产（元） 5.65 

 PBR（X） 3.66 

 DPS(Y08,元)  

 主要股东(09H1) 

 袁仲雪 19.36% 

 青岛高等学校技术装备服务总 3.67% 

 王健摄 3.43% 

 李志华 3.23% 

 张君峰 3.23% 

 收入结构(09H1) 

 设备制造业 66.85% 

 软件业 27.72% 

   

   

   

 最近 6个月股价与沪深 300指数比较 
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 相关报告： 

 《近期业绩无虞，长远发展可期》 

 《寻求外方技术合作 提升机械制造水平》 

 

 

 

 

 

赢在布局 
 

科大讯飞（002230.SZ）                  公司研究 / 公司

 

 

 

 

 

未来市场空间有望得以进一步扩展 
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2009年 8月 18日 

图1 国内 08-01 至 09-07 单月汽车销量同比增长情况 

数据来源：国家统计局，上海证券研究所 

从政策趋向看，国内对汽车消费的政策刺激可望得以继续，国内汽车行业

在未来或将随房地产之后成为国内投资消费的另一热点产业，国内汽车销

售将保持更快增长，国内汽车保有量有望不断提升。 

随着国内汽车销售量和保有量的大幅回升，汽车轮胎的消费需求也将得到

快速恢复和增长。同时，轮胎子午化率的不断提高，以及轮胎橡胶行业装

备的国产化不断加强，公司所处的轮胎橡胶行业智能装备化市场空间有望

得到进一步的扩展。 

公司 09年非公开增发所募集资金将全部投向科研制造基地，积极谋求技

术研发、产品设计和制造工艺等方面的发展，这进一步提升公司市场竞争

实力，公司有望在未来增长的市场空间中获得更大的市场份额。 

 投资建议： 

未来 6个月，维持评级为“超强大市”，合理估值为：28.37-33.10元/股。 

预计 2009和 2010年公司可实现净利润 298.00和 397.99百万元，每股收

益 0.95和 1.21元，对应的动态市盈率为 21.88倍和 17.15倍。预期未来 6

个月内相对于 2009 年的动态市盈率可达 30-35 倍，公司合理估值为

28.37-33.10元/股，维持评级为“超强大市”。 

 数据预测与估值： 

至 12 月 31 日（￥.百万元） 2008A 2009E 2010E 2011E 

营业总收入 912.49 1,227.18 1,680.52 2,169.81

年增长率（%） 81.60 34.49 36.94 29.12

归属于母公司所有者的净利润 224.07 298.00 397.99 509.05

年增长率（%） 56.34 32.99 33.55 27.91

基本每股收益（元） 0.79 0.95 1.21 1.54

PER（X） 26.31 21.88 17.15 13.41

数据来源：上海证券研究所（股价为 09年 8月 17日收盘价） 
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