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基础数据 

52 周内股价波动区间（元） 10.52-35.69 

最近一月涨跌幅（％） -4.37  

总股本（亿股） 2.57  

流通 A 股比例（％） 44.02  

总市值（亿元） 42.17  

总资产（亿元） 4.88  

十大流通股东（％） 16.82  

 

远望谷（002161） 

铁路业务、非铁路业务均快速增长 

    

 2009 年中报显示，报告期内公司实现营业收入 8959.52 万元，同比

增长了 80.46%；归属于母公司股东的净利润 2842.48 万元，同比增

长了 94.29%，每股收益 0.11 元。业绩基本符合我们预期。 

 铁路业务和非铁路业务均实现快速增长。公司上半年营业收入大幅增

长，同比增长了 80.46%。其中，铁路市场实现收入 4555.64 万元，

同比增长了 49.34%。非铁路业务实现收入 4285.2万元，同比增长了

132.7%，占主营业务收入的比例提升了近 11百分点。 

 期间费用率明显下降。报告期内，公司销售费用率由上年同期的 14%

下降至 9.4%，管理费用率由上年同期的 26.8%下降至 21.1%。期间费

用率下降使公司利润增幅大于收入增幅。 

 我们预测公司 09、10年的归属于公司股东的净利润分别为 0.92亿元

和 1.28 亿元，对应每股收益分别为 0.36 元和 0.50 元。目前股价对

应的 09、10 年的市盈率分别约为 45.6 倍和 32.8 倍，与 A 股和计算

机设备板块平均水平相比偏高。但考虑公司 RFID 产品在非铁路领域

应用广泛，而且市场拓展初见成效，未来成长潜力巨大。因此维持“持

有”投资评级。 

最近一年股价表现  
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2009 年中报显示，报告期内公司实现营业收入 8959.52 万元，同比增长了 80.46%；归属于母公司股

东的净利润 2842.48 万元，同比增长了 94.29%，每股收益 0.11 元。 

1．铁路业务和非铁路业务均实现快速增长 

公司上半年营业收入大幅增长，同比增长了 80.46%。其中，铁路市场实现收入 4555.64

万元，同比增长了 49.34%。非铁路业务实现收入 4285.2 万元，同比增长了 132.7%，占主营业

务收入的比例提升了近 11百分点。本期非铁路业务大幅增长与公司新拓展的畜牧业市场有很大

关系，畜牧业溯源系统将会成为铁路业务之外最大收入来源，也是未来增长主要引擎。 

分产品来看，软件收入增幅最大，其次是备品备件等，同比分别增长了约 17 倍和 7 倍；

读写装置仍然是销售收入最多的产品，比上年同期增长了 55%；但电子标签的收入同比下降

30.2%； 

图 1：上市以来公司收入构成变化情况 
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数据来源：公司报告 信达证券 

2．期间费用率下降 

公司上半年综合毛利率略有下降，主要得益于毛利率较高的软件销售收入大幅上升。分产

品来看，毛利率略有下降。其中读写装置的毛利率下降 1.85 百分点，软件的毛利率下降 2.21

百分点，备品备件的毛利率下降 26.89百分点。 

公司费用控制良好，期间费用率明显下降。报告期内，公司销售费用率由上年同期的 14%

下降至 9.4%，管理费用率由上年同期的 26.8%下降至 21.1%。期间费用率下降使公司利润增幅大

于收入增幅。 

表 1：近年来公司主要财务指标对比  

   2007 中报  2007 年报  2008 中报  2008 年报  2009 中报 

  毛利率(%) 56.53 61.08 61.64 61.49 60.48 

  销售费用率(%) 14.22 6.1 14.04 8.44 9.4 

  管理费用率(%) 26.22 17.83 26.85 19.7 21.1 

  净利率(%) 16.06 35.85 28.96 31.77 31.55 

数据来源：公司定期报告 信达证券 
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3．盈利预测和投资建议： 

我们预测公司 09、10 年的归属于公司股东的净利润分别为 0.92亿元和 1.28亿元，对应每

股收益分别为 0.36 元和 0.50 元。目前股价对应的 09、10年的市盈率分别约为 45.6倍和 32.8

倍，与 A股和计算机设备板块平均水平相比偏高。但考虑公司 RFID产品在非铁路领域应用广泛，

而且市场拓展初见成效，未来成长潜力巨大。因此维持“持有”投资评级。 

风险提示：目前 RFID 市场应用平稳发展，公司本期能够实现大幅增长主要新拓展畜牧业市

场。随着公司业务规模扩大，仅仅依靠铁路、畜牧业等个别市场领域增长难以实现长期快速增

长。 
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强烈买入 相对沪深 300 指数涨幅 20%以上 

买入 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～20%之间 

持有 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～5%之间 

卖出 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 

行业投资评级 

强于大市 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间 

弱于大市 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 

1． 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 6个月内的公

司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期

的沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2． 投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅 
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