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投资要点： 

☆ 2009 年上半年，公司实现营业收入 42.7 亿元，下降 25.74 %。公司

营业成本为 31.4 亿元，下降 26.6%。实现利润总额 5.4 亿元，下降

37.25%。实现归属母公司所有者的净利润为 3.45 亿元，下降 40.8%。

实现每股收益 0.21 元，二季度单季度实现每股收益 0.14 元。 

☆ 2009 年上半年，公司完成吞吐量总计 11,764 万吨，比上年同期下降

11.08%。其中散杂货吞吐量 9,888 万吨，比上年同期下降 9.91%；集

装箱吞吐量 198.40 万 TEU，比上年同期下降 1.44%。上半年，公司煤

炭吞吐量大幅下滑 30%以上，公司的矿石吞吐量大幅增长，增幅在 50%

左右，成为支撑公司业绩的重要因素。 

☆ 下半年，随着我国矿石进口增速的放缓，公司的矿石业务增速将放缓，

但随着出口的复苏，公司本来表现不错的集装箱业务有望表现更好，

成为下半年业绩的亮点。 

☆ 预计公司 09 年和 10 年每股收益为 0.54 元和 0.63 元，对应市盈率为

21 倍和 18 倍，维持公司“推荐”评级。六个月目标价 15 元。 
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成交量 天津港

投资评级: 推荐（维持） 

相关研究  

天津港母公司股权转让点评 09/3/17 

天津港(600717) 当前股价：11.17 元 目标价：15 元 

下半年有望受益于出口复苏 

 

港口Ⅱ 2009 年 8 月 20 日 

中报点评 

公司基本资料                      主要经营指标预测            

   2008A 2009E 2010E 2011E 

总股本 (万) 167476.91 主营业务收入 (亿) 112.66 90.18 103.89 112.46 

流通 A股(万) 86930.43 +/-% 23.05 20.0 15.2 8.3 

52 周内股价区间(元) 8.09-15.4 

 

净利润(亿) 9.42 9.05 10.55 11.89 

总市值(亿) 187.07 +/-% -10.08 -4.0 16.6 12.7 

总资产(亿) 198.50 EPS(元) 0.56 0.54 0.64 0.71 

每股净资产(元) 5.36 

 

P/E 19.87 21 18 16 
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

-报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现15％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～15％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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