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投资要点： 

 2009 年上半年， 公司收入同比下降 7.53%，单季环比增加

41.72%；净利润同比下降 80.12%。综合毛利率 14%，同比下降

10 个百分点；单季环比下降 2 个百分点。每股 EPS0.055 元，

公司预计前三季度同比下降 60%-80%，折合每股 EPS 区间为

0.075-0.15 元。 

  聚氯乙烯树脂产量 23.30 万吨，完成年计划的 55.46%，同比增

长 10.83%；烧碱总产量 17.79 万吨（含自用量），完成年计划

的 50.83%，同比增长 7.83 %。 

  新疆中泰矿冶有限公司 50 万吨/年电石一期 20 万吨/年电石项

目、阜康市博达焦化有限责任公司 24 万吨捣固焦项目均已建

成，进入试生产阶段。华泰公司二期 36 万吨/年聚氯乙烯树脂

配套 30 万吨/年离子膜烧碱项目、托克逊县中泰化学盐化 50

万吨/年电石一期 30 万吨/年电石项目建设正在按计划稳步向

前推进。加上中泰化学阜康能源有限公司 160 万吨聚氯乙烯树

脂 120 万吨离子膜烧碱规划项目，未来几年公司将进入高速发

展期。 

  公司实际控制人变更之后，融资能力得到增强，项目进展加快。

公司将成为新疆省内煤化工行业的旗帜性企业。 

  预计 2009 年-2010 年 EPS 分别为 0.15 元和 0.73 元，给予推荐

评级。 

 

 

业绩预测： 

 主营收入   
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
(万元) 

增长率

(%) 
EPS
(元)

ROE
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2008 343,213 42.49 12,199 (46.81) 0.23 72.0
2009E 333,600 -2.80 9,186 (24.70) 0.17 94.5
2010E 427,500 28.15 39,213 326.88 0.73 22.7
2011E   
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中泰化学 A股指数

 

市场数据 2009-8-28

收盘价： 16.57 元

52 周最高价： 19.15 元

52 周最低价： 4.60 元

平均持仓成本： 16.40 元

 

基本数据 2009Q2 

总股本（万股）： 53,686

流通 A股（万股）： 53,686

每股收益（元）： 0.06

每股净资产（元）： 4.63

每股经营现金流（元）： 0.47

市净率： 0.00
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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