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审慎推荐

金龙汽车(600686.CH)
中期业绩略超预期，下半年受益行业复苏

1H 业绩略好于预期： 
2009 年上半年，公司实现收入 45.6 亿元，同比下降
30.0%；实现净利润 2976 万元，同比下降 82.8%；对应
每股收益 0.07 元，其中经营性业绩每股 0.06 元，略高于
我们预测的 0.05 元。销量下滑以及去年同期一次性因素
造成同比基数较高是盈利大幅下滑的主要原因。公司 2
季度单季每股盈利为 0.09 元，扭转 1 季度的亏损局面。 

（百万元） 2007A 2008A 2009E 2010E
主营业务收入 12,442    12,390    11,372    12,060   
（+/-） 29% 0% -8% 6%
主营业务利润 1,548 1,287 1,256 1,381
（+/-） 34% -17% -2% 10%
净利润 273 197 163 216
（+/-） 78% -28% -17% 33%
每股盈利（元） 0.62 0.44 0.37 0.49
（+/-） 78% -28% -17% 33%
市盈率 11.8 16.4 19.7 14.9
市净率 1.7 2.3 2.1 1
EV

正面： 
• 原材料价格下降带来毛利率小幅提升。尽管上半年

产品销量大幅下滑，但受益于主要原材料价格大幅
下滑，公司毛利率依然同比小幅提升 0.64 个百分点。 

.9
/EBITDA 3.5 9.1 7.3 4.9

净资产收益率 22.1% 14.3% 10.8% 12.6%
ROCE 11.9% 7.3% 5.5% 6.6%
现金分红收益率 2.1% 0.7% 0.7% 0.7%
每股经营现金流(元) 1.6

• 经营性现金流呈现改善。公司加强存货控制力度，
上半年存货减少推动经营性现金流增加 5.1 亿元。 

• 下半年客车行业有望转向同比正增长。上半年，在
国内运输企业采购推迟以及出口下滑刺激下，客车
行业经历了自 03 年“非典”来最困难时期，我们预
计经济回暖将对国内外客车需求有较大拉动作用，
下半年大中客销量有望同比增长约 17%。 

负面： 
• 上半年公司客车销量同比下滑 30.7%。上半年，公

司大客、中客和轻客销量分别为 5709 辆，5500 辆和
6464 辆，分别同比下降 27.2%,37.9%和 27.2%. 

发展趋势： 
公司作为客车行业龙头，下半年销量将随行业一起转向
同比正增长。同时，凭借在出口市场丰富的客户资源和
较强的车型竞争力，公司有望在需求复苏中受益更大。 

盈利预测调整： 
维持公司 09 和 10 年每股 0.37 元和 0.49 元的盈利预测。 

估值与建议： 
公司目前股价对应 09、10 年 PE 分别为 20 倍和 15 倍，
估值相对合理。综合考虑公司的行业龙头地位、基本面
好转趋势和业绩弹性，我们维持公司审慎推荐投资评级。 

A股
当前股价 人民币7.28
股票代码 600686.SH
日成交量（百万股） 10.4
52周最高价/最低价 人民币10.13/4.32
发行股数 （百万股） 443
其中：流通股（百万股） 442
总市值（百万元） 3222
主要股东 (持股比例） 福建省汽车工业集团公司 (13.52%)
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图表 1：09 年第 2 季度业绩分析 图表 1：09 年第 2 季度业绩分析 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

季度数据 半年度数据 中金评论

（百万元） 1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 QoQ 1H08 1H09 YoY

主营业务收入 2,587   3,921   3,226   2,657    1,831   2,724   48.8% 6,507    4,555    -30% 上半年客车整车销量同比下降30.74%
主营业务成本 2,278   3,551   2,907   2,315    1,642   2,409   46.7% 5,829    4,051    -31%
主营业务利润 294     358     306     329       175     298     70.3% 652       473       -27%
营业费用 124      137      140      153       101      135      34.3% 261       236       -10%
管理费用 81       94       95       119       77       83       8.0% 174       160       -8%
财务费用 -11      1         9         12         9         -4        n.m. -10        5           n.m.
资产减值损失 -      6         3         74         -      4         n.m. 6           4           -33%
营业利润 101     120     59       -29       -12      79       n.m. 221       68         -69%
投资收益 2         14       1         4           -0        3         n.m. 15         3           -83%

营业外收支净额 53       7         2         29         1         5         330.4% 60         6           -90% 同比大幅下滑是因去年同期获拆迁补偿，

实现非流动资产处置收益5034.75 万元

利润总额 156     141     62       4           -11      87       n.m. 296       76         -74%
所得税 14       16       10       -15        3         14       399.7% 29         17         -43%
少数股东权益 41       53       30       18         -6        36       n.m. 94         30         -68%
净利润 101     72       23       1           -7        37       n.m. 173       30         -83%
每股收益 0.23     0.16     0.05     0.00      -0.02    0.08     n.m. 0.39      0.07      -83%

财务指标

毛利率 11.9% 9.4% 9.9% 12.9% 10.3% 11.6% 1.3% 10.4% 11.1% -1.7% 毛利率略有回升主因原材料成本波动所致

营业费用率 4.8% 3.5% 4.4% 5.8% 5.5% 5.0% -0.5% 4.0% 5.2% 1.2%
管理费用率 3.1% 2.4% 2.9% 4.5% 4.2% 3.1% -1.2% 2.7% 3.5% 0.8%
营业利润率 3.9% 3.1% 1.8% -1.1% -0.6% 2.9% n.m. 3.4% 1.5% -1.9%
净利润率 3.9% 1.8% 0.7% 0.0% -0.4% 1.4% n.m. 2.7% 0.7% -2.0%
有效税率 8.8% 11.0% 15.4% -433.7% -25.8% 15.9% n.m. 9.9% 21.7% 11.8%

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 2：金龙宇通大客销量增速比较 
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资料来源：公司数据，中国汽车工业协会 

图表 3：金龙宇通中客销量增速比较 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中国汽车工业协会 

图表 4：金龙宇通轻客销量增速比较 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中国汽车工业协会 

图表 5：季度毛利率及净利率走势 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据  
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研究部 

图表 6：盈利分子公司及业务单元构成 
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资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 7：盈利预测主要假设 
 

2008A 2009E 2010E

大金龙 7,409     6,305     8,922     

小金龙 2,990     7,217     8,387     

苏州金龙 10,598   8,522     9,816     

金龙车身 7,682     5,471     8,112     

合并利润表 19,653   16,326   21,647   

（万元）

 

 

 

销量
（辆） 09E 10E 09E 10E 09E 10E 09E 10E
大客 14,551 15,418 6,000   6,500    3,351     3,518     5,200   5,400   
中客 14,907 15,557 4,500   4,600    3,007     3,157     7,400   7,800   
轻客 13,650 14,774 1,800   2,000    9,050     9,774     2,800   3,000   
合计 43,107 45,749 12,300 13,100 15,407   16,449   15,400 16,200 

金龙汽车合计 大金龙 小金龙 苏州金龙

资料来源：公司数据，中金公司研究部 

图表 8：历史和预测的财务指标 
 损益表（百万元） 2007A 2008A 2009E 2010E

主营业务收入净额 12,442   12,390   11,372   12,060   

主营业务利润 1,548     1,287     1,256     1,381     

营业费用 -621       -555       -509       -538       

管理费用 -361       -389       -410       -414       

资产减值损失 -42         -83         -40         -40         

财务费用 4            -10         -1           6            

营业利润 528        250        296        395        

投资收益 12          20          9            10          

营业外收支净额 34          92          33          33          

税前利润 574        362        339        438        

所得税 -61         -23         -50         -66         

少数股东权益 -240       -142       -126       -155       

净利润 273        197        163        216        

现金流量表（百万元） 2007A 2008A 2009E 2010E

经营活动现金流净额 482        -15         764        820        

投资活动现金流净额 -384       -204       -188       -188       

融资活动现金流净额 30          153        -3           -21         

货币资金增加额 120        -78         574        611        

资产负债表（百万元） 2007A 2008A 2009E 2010E

流动资产 5,326     6,206     6,890     7,741     

固定资产 1,261     1,397     1,490     1,582     

流动负债 4,754     5,391     5,909     6,507     

长期负债 195        368        368        368        

股东权益 1,235     1,378     1,519     1,713     

总资产 7,045     8,076     8,861     9,808     

财务指标 2007A 2008A 2009E 2010E

毛利率 13.1% 10.8% 11.6% 12.0%

息税前利润率 4.2% 2.1% 2.6% 3.2%

净利润率 2.2% 1.6% 1.4% 1.8%

净资产收益率 22.1% 14.3% 10.8% 12.6%

总资产负债率 70.3% 71.3% 70.8% 70.1%

流动比率 1.1         1.2         1.2         1.2         

速动比率 0.8         0.8         0.9         0.9         

应收帐款周转期 48.0       59.0       70.0       70.0       

存货周转期 44.7       57.5       60.0       60.0       

分红比例 16.2% 11.3% 13.6% 10.2%

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据，中金公司研究部 
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金龙汽车：2009 年 8 月 20 日 

图表 9：可比公司估值 图表 9：可比公司估值 
 

公司名称 类别 股价 市值 CAGR

人民币美元汇率 09-8-19 百万美元 06A 07A 08A 09E 10E 06A 07A 08A 09E 10E 06A 07A 08A 09E 10E 07A 08A 09E 10E 07-10

中国A股上市公司

潍柴动力 CV 38.80        4,525           48.8   16.0   16.7      17.3   15.2   10.8   5.1     4.0     3.2     2.6     30.0   8.6     8.9     8.9       8.0     205% -4% -3% 14% 2%

中国重汽 CV 20.19        1,239           37.7   11.0   16.5      21.1   18.7   6.4     4.2     3.4     3.0     2.6     11.6   5.8     9.4     9.8       8.9     242% -33% -22% 13% -16%

宇通客车 CV 12.10        920              28.5   16.7   11.8      15.1   13.0   5.0     2.4     3.7     3.3     2.8     15.7   8.8     10.3   9.7       8.3     71% 41% -21% 16% 9%

福田汽车 CV 12.68        1,700           n.a. 30.0   33.6      17.6   16.2   7.8     6.1     3.9     3.2     2.7     51.9   16.1   21.4   9.7       8.7     n.m. -11% 91% 8% 23%

金龙汽车 CV 7.28          471              21.1   11.8   16.4      19.7   14.9   3.3     2.6     2.3     2.1     1.9     6.5     5.2     7.4     6.8       5.5     78% -28% -17% 33% -7%

江铃汽车 CV 16.28        2,056           23.3   18.5   17.9      20.6   18.8   4.6     4.0     3.5     3.1     2.8     14.8   13.8   15.3   14.1     13.0   26% 3% -13% 9% -1%

江淮汽车 CV/PV 6.39          1,205           20.0   25.1   144.2    32.2   15.7   2.7     2.0     2.1     2.0     1.8     11.5   11.1   15.2   9.4       6.6     -20% -83% 348% 105% 17%

长安汽车 PV 8.58          2,930           38.5   30.0   825.0    21.6   19.1   2.9     2.6     2.6     2.4     2.1     18.0   n.a. n.a. n.a. 30.5   28% -96% 3728% 13% 16%

一汽轿车 PV 17.61        4,193           82.5   51.8   26.4      23.6   21.5   5.3     5.0     4.4     3.8     3.4     39.7   20.5   19.2   16.9     15.2   59% 97% 12% 10% 34%

一汽夏利 PV 7.72          1,802           37.4   71.7   123.1    62.2   45.6   3.8     3.8     3.7     3.6     3.3     77.0   n.a. n.a. n.a. n.a. -48% -42% 98% 36% 16%

上海汽车 PV 14.76        14,148         67.9   20.9   271.8    23.3   18.9   3.1     2.6     2.8     2.6     2.4     39.3   25.0   74.6   28.3     24.4   71% -92% 1067% 24% 3%

一汽富维 Parts 14.69        455              n.m. 64.8   16.4      17.5   14.3   2.8     2.7     2.3     2.1     1.8     n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.m. 295% -6% 22% 65%

东安动力 Parts 8.70          588              112.3 26.7   25.1      14.6   13.2   2.5     2.3     2.1     1.8     1.6     41.9   36.6   339.0 32.5     39.3   321% 6% 72% 11% 26%

福耀玻璃 Parts 10.41        3,051           34.0   22.7   84.8      26.4   16.8   7.4     5.9     6.4     5.3     4.2     20.1   15.8   23.8   17.2     13.1   49% -73% 221% 57% 11%

中鼎股份 Parts 9.86          614              n.a. 34.9   31.4      19.2   16.8   n.a. 8.2     8.7     6.0     4.4     n.a. 24.8   17.4   12.1     11.2   n.m. 11% 64% 14% 28%

华域汽车 Parts 8.01          3,027           35.4   17.9   19.4      16.2   14.7   3.7     1.9     2.7     1.8     1.6     187.0 111.6 43.6   36.3     32.4   97% -8% 20% 10% 7%

威孚高科 Parts 8.55          710              54.9   21.0   25.1      24.5   21.1   2.2     2.0     1.9     1.8     1.8     15.6   14.6   38.7   37.7     41.6   161% -16% 2% 16% 0%

风神股份 Parts 11.51        631              168.8 27.6   n.a. 17.8   16.4   3.6     3.2     3.1     2.6     2.3     40.1   13.0   14.9   9.4       8.4     511% n.m. n.m. 9% 19%

黔轮胎 Parts 14.69        547              65.3   42.8   73.0      17.4   20.9   3.4     3.1     3.1     2.6     2.3     13.3   12.1   13.4   8.3       9.0     53% -41% 320% -17% 27%

青岛双星 Parts 7.88          605              107.5 40.3   n.a. 19.7   22.8   3.5     3.2     3.5     3.0     2.6     26.4   16.6   91.9   10.2     11.0   166% n.m. n.m. -14% 21%

平均 43.7   26.7   26.4      19.7   16.8   3.7     3.2     3.4     3.0     2.6     26.4   15.2   18.3   11.2     11.2   71% -16% 44% 14% 16%

平均－商用车 23.3   17.6   17.3      20.1   16.0   4.8     4.0     3.5     3.1     2.6     14.8   10.0   12.7   9.7       8.5     71% -7% -13% 13% 1%

平均－乘用车 53.2   40.9   197.5    23.4   20.3   3.4     3.2     3.3     3.1     2.8     39.5   22.7   46.9   22.6     24.4   44% -67% 583% 18% 16%

平均－零部件 65.0   31.3   28.3      18.5   16.8   3.5     3.2     3.1     2.6     2.3     33.3   16.6   38.7   17.2     13.1   129% -12% 54% 12% 20%

香港上市公司

潍柴动力 CV 36.20        4,526           40.2   13.2   13.8      14.3   12.5   8.9     4.2     3.3     2.6     2.1     12.0   3.4     3.6     3.7       3.5     205% -4% -3% 14% 2%

庆铃汽车 CV 1.40          448              44.7   23.3   20.0      18.9   17.7   0.5     0.5     0.5     0.5     0.5     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 92% 17% 6% 7% 10%

华晨汽车 PV 0.92          591              n.m. 34.7   41.6      102.2 46.0   0.6     0.6     0.6     0.6     0.7     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. -17% -59% 122% -9%

吉利汽车 PV 1.93          1,812           37.3   31.4   12.9      13.3   11.8   7.8     4.3     3.0     2.9     1.9     n.m. n.m. 26.4   9.7       8.3     19% 144% -3% 13% 39%

骏威汽车 PV 3.73          3,618           10.8   11.4   11.8      13.7   12.5   2.4     2.1     2.0     1.7     1.6     n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. -5% -4% -14% 10% -3%

长城汽车 PV 7.29          1,030           9.9     8.0     15.5      13.3   10.9   1.7     1.2     1.2     1.1     1.0     6.7     4.7     7.7     1.5       1.3     23% -48% 17% 22% -10%

东风汽车 PV 8.06          8,958           29.4   16.2   15.2      14.2   13.9   4.3     3.5     2.9     2.5     2.1     8.4     6.9     5.6     5.4       5.3     81% 7% 7% 2% 5%

中国重汽 CV 8.71          2,556           26.0   15.0   18.8      18.2   13.9   17.6   1.5     1.5     1.4     1.3     9.1     6.5     8.7     6.4       5.7     74% -21% 3% 31% 2%

信义玻璃 Parts 6.10          1,395           27.9   16.1   15.3      13.3   10.2   4.8     2.7     2.5     2.0     1.8     24.5   14.4   12.6   8.7       7.2     73% 6% 15% 30% 16%

敏实集团 Parts 7.31          901              22.6   18.0   16.5      14.3   12.1   5.1     2.4     2.1     1.9     1.7     15.5   10.5   8.6     8.0       6.8     25% 10% 15% 18% 14%

平均 27.9   16.2   15.4      14.2   12.5   4.5     2.2     2.0     1.8     1.6     10.6   6.7     8.6     6.4       5.7     73% 1% 5% 16% 4%

平均－商用车 40.2   15.0   18.8      18.2   13.9   8.9     1.5     1.5     1.4     1.3     10.6   5.0     6.1     5.0       4.6     92% -4% 3% 14% 2%

平均－乘用车 20.1   16.2   15.2      13.7   12.5   2.4     2.1     2.0     1.7     1.6     7.5     5.8     7.7     5.4       5.3     21% -4% -3% 13% -3%

平均－零部件 25.2   17.1   15.9      13.8   11.2   5.0     2.5     2.3     1.9     1.8     20.0   12.4   10.6   8.4       7.0     49% 8% 15% 24% 15%

欧洲及美国上市公司

曼 CV 46.78        9,636           7.5     5.7     5.6        23.4   16.0   1.8     1.3     1.3     1.3     1.2     7.1     5.0     5.5     11.1     9.1     33% 1% -76% 46% -29%

斯堪尼亚 CV 83.25        9,198           11.2   7.8     7.5        68.9   24.3   2.5     2.7     3.0     3.2     3.0     9.9     6.7     6.6     22.3     14.6   44% 4% -89% 184% -32%

沃尔沃 CV 56.00        16,318         7.0     7.6     11.4      n.m. 71.8   1.3     1.4     1.4     1.7     1.7     7.2     7.5     8.5     n.m. 13.3   -8% -34% n.m. n.m. -53%

帕卡 CV 35.16        12,774         8.8     10.6   12.6      168.2 35.3   2.9     2.6     2.6     2.7     2.7     6.9     8.0     8.6     35.9     21.2   -17% -16% -93% 376% -33%

戴姆勒 CV/PV 30.46        45,589         8.3     8.0     21.6      n.m. 26.0   0.8     0.8     0.9     1.0     1.0     4.8     5.4     7.7     28.4     12.5   5% -63% n.m. n.m. -33%

菲亚特 CV/PV 8.03          13,569         9.6     5.2     6.2        n.m. 23.6   1.1     0.9     1.0     0.9     0.9     5.8     4.8     4.6     7.5       6.6     85% -16% n.m. n.m. -40%

雷诺 PV 31.46        12,647         2.8     3.0     14.1      n.m. n.m. 0.4     0.4     0.5     0.5     0.5     9.4     8.5     12.3   16.5     11.9   -8% -78% n.m. n.m. n.m.

标志 PV 19.98        6,598           25.9   5.1     n.m. n.m. n.m. 0.3     0.3     0.3     0.4     0.4     6.5     5.5     7.4     14.1     8.9     404% n.m. n.m. n.m. n.m.

宝马 PV 30.86        27,702         7.0     6.5     63.0      417.0 22.8   1.1     0.9     1.0     1.0     0.9     6.2     5.5     6.1     14.1     10.5   9% -90% -85% 1731% -34%

大众 PV 163.75      77,060         23.1   15.7   13.7      54.2   36.6   2.4     2.0     1.9     1.9     1.8     9.1     7.1     7.3     10.8     10.1   47% 14% -75% 48% -25%

福特汽车 CV/PV 7.64          24,611         n.m. n.m. n.m. n.m. 84.0   n.m. 4.7     n.m. n.m. n.m. 217.9 9.0     256.8 62.3     15.7   n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

通用汽车 CV/PV 0.91          558              n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. n.m. 8.7     8.6     n.m. n.m. 10.4   n.m. n.m. n.m. n.m. n.m.

玛格纳 Parts 46.07        5,179           9.5     7.7     73.1      n.m. 19.9   0.7     0.6     0.7     0.7     0.7     2.6     2.0     2.9     15.6     4.0     22% -89% n.m. n.m. -27%

博格华纳 Parts 30.13        3,515           16.3   12.1   n.m. 166.5 19.6   1.9     1.5     1.7     1.7     1.5     6.7     6.0     7.1     12.9     7.6     35% n.m. n.m. 750% -15%

奥托立夫 Parts 32.43        2,759           6.6     8.8     14.2      n.m. 22.9   1.1     1.0     1.1     1.2     1.2     4.5     4.5     5.7     11.2     6.7     -24% -38% n.m. n.m. -27%

GKN PLC Parts 114.10      2,909           676.3 605.9 n.m. n.m. n.m. 140.5 106.8 139.0 1.7     1.9     6.5     6.1     9.8     8.7       6.4     12% n.m. n.m. n.m. n.m.

爱尔铃克铃尔 Parts 13.01        1,057           13.0   9.9     18.9      32.4   19.4   3.5     2.8     2.7     2.6     2.4     7.0     5.7     7.2     8.5       7.3     31% -48% -42% 66% -20%

法雷奥 Parts 17.84        1,969           8.5     16.8   n.m. n.m. 58.3   0.8     0.8     1.0     1.2     1.2     2.6     2.5     4.5     4.2       3.2     -50% n.m. n.m. n.m. -34%

平均 9.1     7.9     13.9      68.9   24.0   1.2     1.3     1.2     1.2     1.2     6.8     5.9     7.2     13.5     9.6     17% -36% -81% 184% -32%

平均－商用车 8.2     7.7     9.5        68.9   29.8   2.2     2.0     2.0     2.2     2.2     7.2     7.1     7.5     22.3     14.0   12% -7% -89% 184% -32%

平均－乘用车 9.0     5.8     14.1      235.6 26.0   1.0     0.9     0.9     0.9     0.9     7.6     6.3     7.4     14.1     10.5   28% -63% -80% 890% -33%

平均－零部件 11.2   11.0   18.9      99.4   19.9   1.5     1.3     1.4     1.4     1.4     5.5     5.1     6.4     9.9       6.6     17% -48% -42% 408% -27%

日本上市公司

五十铃 CV 187           34                2.9     4.2     n.m. n.m. 21.6   1.0     0.9     1.1     1.4     1.3     4.4     4.0     9.8     20.2     10.5   -31% n.m. n.m. n.m. -42%

日野汽车 CV 372           23                10.6   9.6     n.m. n.m. 33.8   0.7     0.7     1.0     1.1     1.1     5.9     4.9     13.5   13.7     8.6     11% n.m. n.m. n.m. -34%

日产 PV 706           338              6.3     6.0     n.m. n.m. 29.8   0.8     0.8     1.1     1.1     1.0     4.8     4.5     11.5   16.2     10.6   5% n.m. n.m. n.m. -41%

丰田 CV/PV 4,050        1,481           7.9     7.5     n.m. n.m. 32.4   1.1     1.1     1.3     1.3     1.3     6.6     6.4     23.2   29.1     14.2   6% n.m. n.m. n.m. -39%

马自达 PV 260           39                4.9     4.0     n.m. n.m. 62.5   0.8     0.7     0.8     0.9     0.9     4.5     4.5     4.5     25.1     9.8     24% n.m. n.m. n.m. -60%

本田 PV 3,020        587              9.3     9.1     40.0      62.3   20.4   1.2     1.2     1.4     1.3     1.3     7.7     6.9     11.4   16.0     10.8   2% -77% -36% 205% -24%

铃木 PV 2,250        129              13.3   12.6   36.5      43.9   24.7   1.4     1.3     1.5     1.4     1.4     5.4     4.9     7.0     8.3       7.0     5% -65% -17% 77% -20%

电装 Parts 2,820        264              11.3   9.4     n.m. n.m. 31.6   1.1     1.1     1.3     1.3     1.2     4.7     4.0     10.2   10.1     6.9     20% n.m. n.m. n.m. -33%

爱信精机 Parts 2,400        75                10.3   7.4     n.m. n.m. 33.1   0.9     0.9     1.1     1.1     1.1     4.2     3.3     6.4     7.9       5.7     38% n.m. n.m. n.m. -39%

丰田纺织 Parts 1,763        35                11.0   8.1     n.m. n.m. 28.8   2.1     1.8     2.1     2.1     2.0     5.0     4.0     8.5     9.0       6.9     35% n.m. n.m. n.m. -34%

捷太格特 Parts 1,220        42                8.7     9.0     n.m. n.m. n.m. 1.1     1.0     1.3     1.4     1.4     5.1     4.3     7.1     15.6     9.1     -4% n.m. n.m. n.m. n.m.

平均 9.3     8.1     38.2      53.1   30.7   1.1     1.0     1.3     1.3     1.3     5.0     4.5     9.8     15.6     9.1     6% -71% -26% 141% -37%

平均－商用车 6.8     6.9     n.m. n.m. n.m. 0.9     0.8     1.1     1.3     1.2     5.1     4.4     11.7   16.9     9.5     -10% n.m. n.m. n.m. n.m.

平均－乘用车 7.9     7.5     38.2      53.1   29.8   1.1     1.1     1.3     1.3     1.3     5.4     4.9     11.4   16.2     10.6   5% -71% -26% 141% -39%

平均－零部件 10.6   8.5     n.m. n.m. 31.6   1.1     1.1     1.3     1.3     1.3     4.8     4.0     7.8     9.6       6.9     28% n.m. n.m. n.m. -34%

全球平均 11.8   11.4   16.6      21.1   20.2   2.2     1.9     1.9     1.7     1.7     7.2     6.1     8.6     11.0     8.7     23% -21% -3% 24% -16%

全球平均－商用车 20.5   11.8   16.4      19.3   16.2   3.3     2.6     2.5     2.5     2.0     10.7   7.1     8.8     9.7       8.7     38% -11% -8% 18% -1%

全球平均－乘用车 10.8   10.3   28.7      23.6   22.8   1.5     1.3     1.4     1.3     1.3     8.4     6.9     11.4   15.5     10.5   13% -45% 0% 24% -15%

全球平均－零部件 16.3   16.5   19.4      18.5   20.4   2.2     2.0     2.1     1.8     1.7     6.7     6.0     9.2     9.7       7.3     35% -16% 15% 15% -7%

市盈率 市净率 EV/EBITDA EPS 增长率 %
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图表 10：历史 P/E 和 P/B 
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