
 中 信 建 投 证 券 研 究 发 展 部  C H I N A  S E C U R I T I E S  R E S E A R C H  

  HTTP://RESEARCH.CSC.COM.CN

 
上市公司简评报告                             硬件     

主业拐点出现评级买入 
 

事件 

主业情况全面好转 

    进入 7 月份以来，大族激光的打标机、焊接机和 PCB 设备情

况全面好转。 

简评 

激光钻孔机有望成为新的业务蓝海 

激光钻孔机经过前面多年的培育，目前产品已经获得了客户

的认可，已经有批量订单出现。这一业务有可能成为公司未来发

展的主要业绩增长点。 
激光钻孔机目前市场是每年 2000 台，随着多层板的普及，

激光钻孔机的市场还会大幅度增长，大族激光有望取得 30％左右

的市场份额。市场价值约为 18 亿元。超过 08 年大族激光的收入。 

打标机和焊接机都出现明显好转 

由于下游产业电子制造业的复苏，带动了公司打标机和焊接

机的市场，公司的打标机和焊接机都出现了明显的好转。 

印刷设备行业保持增长 

印刷设备行业受国际市场影响很小，今年以来稳定增长，今

年能够保持 20％左右的增长。这个业务是公司业务中比较稳定的

部分。 

今年业绩靠出售大楼维持不亏损 

上半年大族激光出售了大足数控大楼，获得了 7700 万元的

净利润，因此今年公司的业绩是有保障的，不会出现亏损。 

明年租金会带来较大收益 

从今年下半年开始，公司的几个办公物业将陆续投入使用，

估算这些物业如果能够用于对外出租的部分全部租出去，将获得

每年 1 亿元左右的租金，因此我们认为明年的租金收入会给公司

带来较大收益，我们预期租金收入 7000 万元左右。 

今年业绩处于低谷 

今年如果没有出售大足数控大楼的收益，公司仍然会处于亏

损中，所以说今年的业绩处于低谷中。但是下半年主业将全面恢

复，我们预测 2009 年每股收益为 0.10 元。 
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当前股价： 9.47 元 
目标价格 6 个月：14.00 元 
 
主要数据 
股票价格绝对/相对市场表现（%） 

1 个月 3 个月 12 个月 

7.3/-7.9 -7.7/-45.5 -29.0/-46.7 

12 月最高/最低价（元） 13.55/4.56 

总股本（万股） 69,626 

流通 A 股（万股） 69,626 

总市值（亿元） 61.06 

流通市值（亿元） 61.06 

近 3 月日均成交量（万） 1,904 

主要股东 

深圳市大族实业有限公司 18.92% 

股价表现 
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明年业绩开始恢复 

2010 年大族激光的主业将进入全面恢复阶段，公司的业务发展有可能恢复到 2008 年上半年的水平，另外租

金收入能够带来一定的收益，我们预测明年公司实现 0.30 元—0.40 元的每股收益。 
 

评级为买入 

大族激光是一家质地很好的公司，技术水平高，市场能力强，机制灵活，民营企业有活力，短期遇到了困

难，正是介入的好时机，目前公司的主业已经出现了转折的信号，PCB 设备行业好转之后，其它行业也将陆续

出现好转的现象，目前正是介入大族激光的最佳时间。  
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

预测和比率 

 2008A 2009F 2010F 2011F 

主营收入（百万） 1,715 1543 2006 2407 

主营收入增长率 15.45% -10% 30％ 20％ 

净利润（百万） 135 70.00 140.00 210.00 

净利润增长率 -19.54% -73.68% 100.00％ 200.00％ 

EPS（元） 0.19 0.10 0.35 0.50 

P/E 45.11 175.40 87.70 29.23 

P/B 3.12 3.05 2.93 2.78 
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附: 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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本报告的信息均来源于我公司认为可信的公开资料，但我公司及研究人员对这些

信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变

更，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时

调整。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不

构成投资者在投资、法律、会计或税务方面的最终操作建议，我公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保，投资者据此做出的任何决策与本公司和作者无关。

在法律允许的情况下，我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或类似的金

融服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发，须注明出处为中信建投证券研究发展部，且不

得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
本文作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了作

者的研究观点。本文作者不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 我们的精神  理念  追求 
珍视客户利益 , 珍视公司利益，珍惜个人荣誉 
追求卓越的职业水准，追求最佳分析师的境界 
强调创新意识的培养，强调前瞻性的研究与判断 
注重研究、沟通、推介能力的全面发展 
发扬敬业精神，发扬团队精神 

 
第一家与基金管理公司签约的证券研究机构 
第一家与保险公司签约的证券研究机构 
第一批与全国社会保障基金理事会签约的证券研究机构 
第一批拥有博士后科研工作站的证券研究机构 
2004 和 2006 年宏观经济预测所有机构第一名 
2003-2006 年连续四年证券研究机构宏观经济预测第一名 
2003 年投资组合收益率为 47.91%，超越上证综合指数 37 个百分点 
2004 年华夏 50 组合收益率为 3.56%，超越上证综合指数 13 个百分点 
2005 年华夏 19 组合收益率为 8.98%，超越上证综合指数 16.32 个百分点 
2006 年中信建投Top30 组合收益率为 180%，超越上证综合指数 50 个百分点 

董志强，计算机行业首席分析师，首届《新财富》计算机行业最佳分析师第一名 
                  吕江峰，计算机行业分析师 

北京  中信建投证券研究发展部 上海  中信建投证券研究发展部 
中国  北京  100010 中国  上海  200120 
朝内大街 188 号 4 楼 世纪大道 201 号渣打银行大厦 601 室 
电话：(8610) 8513-0588 电话：(8621) 6880-5588 
传真：(8610) 6518-0322 传真：(8621) 6880-5010 
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作者简介 


