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	1、基建投资力度加大，硝酸铵需求上升。
	1.1、基建投资力度不断加大。
	1.2、硝酸铵行业：随下游而复苏。
	1.3、硝酸铵供给：产能扩张缓慢。

	2、兴化股份（002109）：业绩进入上升阶段。
	2.1、原料价格低位徘徊，产品价格触底反弹。
	2.2、产品销量大幅提高。
	2.3、CDM项目带来新的业绩增长点。

	3、业绩预测：今明两年EPS分别为0.50元、0.68元。

