
 

 

 

 
2009年 7月 19日参加酒鬼酒股份有限公司高端酒鬼酒系列产

品上市发布会。酒鬼酒公司董事长、湖南省政府官员、湘西自治州

州长、酒类流通协会副会长、酒鬼酒总经理、白酒行业专家、酒鬼

酒经销商代表等众多政商名流参加了发布会，并在会上发言表达了

对酒鬼酒的看法。从发布会来看，酒鬼酒公司进行了精心的准备，

对酒鬼酒的崛起充满了信心与期望，公司战略规划务实而清晰。我

们认为在酒鬼酒新领导班子和政府的支持下，湘酒崛起在望。 

投资要点 

※董事长王新国认为公司迎来改制重组以来最大盛会 

2007 年中皇重组酒鬼酒，2009 年前五粮液总经理徐可强的加

盟以及其他白酒行业能手的加入，酒鬼酒从资产、管理团队都发生

了巨大变化。此次酒鬼酒新产品封坛系列、湘泉原浆、洞藏系列获

得了行业内专家的高度赞赏，公司迎来了改制重组以来的最大盛会，

文化酒鬼酒的品牌将重新树立。 

※当地政府高度重视酒鬼酒的重新崛起 

湖南是一个白酒消费大省，人均白酒消费力是全国白酒消费的

2 倍，市场容量大约在 70 亿左右。但本土品牌所占份额偏少，酒

鬼酒成为振兴湖南白酒的重任，各级领导还号召各部门带头“喝酒

鬼、赞酒鬼、送酒鬼”来扶持公司发展。政府给酒鬼酒公司的市场

期望是要做强湖南、做大国内、做亮国际市场。目前，公司旗下内

参酒已成为湖南省高端政务、商务第一用酒。酒鬼酒的目标就是湖

南市场的第一把交椅，酒鬼酒的主导产品则是独特的馥郁香型，策

略上，主打 400元左右的品质酒出奇制胜。       

※新推出的产品得到行业内专家的高度评价 

此次发布会推出新品高端酒鬼酒系列产品包括：20年、15年、

10 年酒鬼封坛年份系列酒；钻石版、铂金版、黄金版酒鬼洞藏系

列酒和 15 年、10 年湘泉原浆酒。其中 20 年紫坛酒鬼酒市场定价

为 700‐800元，15年红坛酒鬼酒定价在 400元左右；湘泉原浆系列

酒中的 15年湘泉原浆酒零售价为 200元左右、10年湘泉原浆酒零

售价在 138元。 

以著名白酒专家沈怡方、高月明、曾祖训在内一行 13 人组成

的专家组对高端酒鬼酒系列产品进行了鉴评，专家组对新产品的颜

色、口感、香型、风格等方面给予高度评价，其中对封坛酒鬼酒的

鉴评意见是，馥郁香幽雅、风格典型，酒鬼酒兼具浓、清、酱香型，

特别是口感醇厚。总体评价是：“无色透明，馥郁香幽雅、陈香舒

适、绵甜圆润、回味悠长风格典型。” 
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历史表现 

 

市场数据  

  本月  近三月  近六月 

涨跌幅(%) 11.56 56.29 113.49 

相对大盘 

涨跌幅(%) 
-4.13 16.61 21.85 

日期：2009年 7月 21日 

股票数据 

总股本（万股） 30305 

流通股（万股） 17322.2471 

第一大股东 中皇有限公司 

盈利预测 

 08 09E 10E 

每股收益（元） 0.13 0.24 0.36 

每股净资产(元) 2.04 2.28 2.64 

市盈率 105.9 57.3 38.2 
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※酒鬼酒的文化品牌继承途径 

酒鬼酒是文化酒的领导者，对于怎样把酒鬼酒的文化内涵扩大。

公司和专家们认为可以从以下几个方面优势扩大酒鬼酒的内涵文

化：1、生物环境稀缺性；2、生产工艺的复杂性；3、天然溶洞储

酒的独特性；4、三香同身，兼具浓、清、酱香型；5、品牌包装上

具有大雅大补的民族性。公司将从以上几个方面加大开发酒鬼酒的

文化品牌。 

※深耕本地市场，公司将加大广告投入 

翻开“湘酒”的版图，湘酒也不乏好品牌。酒鬼、武陵都荣登

我国 17大名酒之列。其他如，白沙液、湘窖、开口笑、德山大曲、

浏阳河、南洲大曲、湘之衡、曾国藩酒等也都在本省取得一定的市

场份额。目前，湖南白酒市场总额高达 70亿元左右，不过“湘酒”

本土品牌却只有三分之一的市场份额。其中，长沙市就占整个湖南

省白酒容量的 1/4。目前，高端白酒的消费占据湖南白酒消费市场

的一半左右，但是“湘酒”总产量很小，不到 30 万吨，而湖南市

场容量却在 55 万吨左右，其中，中高端白酒还不到 5 万吨。这就

为外来白酒留出了 30万吨左右的竞争空间。 

为配合公司推出新品，公司将在电视、公共汽车移动电视、报

纸等媒体上进行宣传，合理分配具体的广告配比形式，公司产品的

推广将由点、线、网、面循序推进，首要的是让消费者打开酒鬼酒

的瓶。 

※以质量、诚信、利润加强经销商合作 

“经销商是我们和消费者沟通最重要的桥梁，我们要保证让酒

鬼酒的经销商都赚钱。”以“新机遇、新使命、新辉煌”为主题的

酒鬼酒（000799）高端系列产品上市发布会上，酒鬼酒总经理徐可

强的一番话，赢得台下来自全国 500多家经销商代表经久不断的掌

声。公司将以市场为龙头，以质量为生存、立业、兴业、发展之本，

不合格的原材料不进厂，不合格的产品不出厂，与经销商精诚合作，

实现互惠互利。   

※给予“增持”评级 

酒鬼酒产品结构分酒鬼系列和湘泉系列，年产能在三万三千多

吨。酒鬼系列定位中高档市场，湘泉系列定位低档市场。公司现有

产能 2‐3万吨，库存基酒 3万吨，其中可用于酒鬼系列以上商品酒

沟调的一级基酒占比约 40%。因此，我们相当看好公司具有的品牌、

优越的自然环境资源、优秀的管理团队、政府的大力支持以及好的

发展前景，预计 2009~2010 年 EPS 为 0.24、0.36 元，给予“增持”

投资评级。 

※风险因素 

白酒消费税的从严征收，酒鬼酒现任管理团队的变更，本地政

府的支持力度和产品质量控制。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6个月内该公司股价上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6个月内该公司股价上涨幅度在 10%—20%； 

中性：预期未来 6个月内该公司股价变动幅度在-10%—10%； 

减持：预期未来 6个月内该公司股价下跌幅度在 10%以上。 

 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 10%以上； 

中性：预期未来 6个月内该行业变动幅度相对大盘在-10%—10%； 

减持：预期未来 6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 10%以上。 

 

特别声明与免责条款： 

本报告版权归“方正证券”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“方正证券”，且不得对本报告进行有悖本意的删节和修改。 

本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些

信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，

可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不

就报告中的内容对最终操作建议作出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告

中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取多种金融服务。我公司的关联

机构或个人可能在本报告公开发布之前使用或了解其中的信息。 
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