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宇通客车（600066）2009 年中期业绩预减公告点评 

                          2009-7-22  

股票投资评级：维持买入 

目标价位：17.5 元 

意外风险防范：大盘出现大幅回调 

 

一、事件 

公司 2009 年 7 月 22 日发布 2009 年中期业绩预减公告, 预计 2009 年 1 月-6 月,归属于上市公
司股东的净利润与上年同期（调整后）相比下降 50 %以上；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益后的净利润比上年同期（调整后）无大幅度变动。2009 年中期净利润为 43258 万元,每股收益

为 0.83 元;扣除非经常性损益为 23989 万元,每股收益为 0.46 元。 

公司 2009 年中期非经常性损益为 19269 万元，主要为公司 2008 年 1 季度出售持有的绿都置业

有限公司股权。 

 

二、评论 

1、公司 2009 年中期业绩预减原因为非经常性损益，符合预期。 

公司 2009 年中期业绩的大幅大幅下滑主要原因是 2008 年 1季度公司出售绿都置业有限公司股

权取得大额的投资收益,和公司的主营业务关系不大，基本符合预期，对公司股价波动影响不大，

如出现大幅下跌，可逢低吸纳。 

2、维持 2009 年盈利预测。 

公司客车销售二季度明显回升，销量为 7565 量，环比增加 1 倍。根据公司多年销售规律，下

半年销售好于上半年，预计今年总的销售量与去年相比略有下降。但由于 2009 年钢价回落，成本

下降，毛利率水平有所上升，维持全年 0.8 元的盈利预测。 

 

三、投资建议 

我们 7 月 16 日推荐宇通客车，前收盘价为 14.03 元,至昨日收盘价格为 14.08 元,公司的业绩

预减公告基本符合市场预期，建议继续持有,等待公司 2009 年半年报的进一步消息。 

 

四、报告回顾 

1、2009-7-16，《估值提供安全边际，行业复苏提升预期--宇通客车（600066）投资分析》 



何炜《宇通客车（600066）2009 年中期业绩预减公告的点评》 

    

产品说明： 

重点个股产品注重有较大的安全边际和未来股价有较大的上涨空间，我们会对重点个股进行非

常紧密的跟踪，适合长线投资者。 

 

 

股票投资评级说明： 
 

强烈买入：是指预计未来3个月个股涨幅超过30%； 

买    入：是指预计未来3个月个股涨幅在15%－30%； 

持    有：是指预计未来3个月个股涨幅在-5%-15%； 

卖    出：是指预计未来3个月个股跌幅在5%以上。 
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