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维持评级 

可选消费/媒体 2009 年 7 月 8 日

投资要点： 

 公司发布业绩预增公告，2009年上半年，公司约实现净利润 5.61
亿元，同比增长 300%-350%；实现基本每股收益约 0.36 元。 

 公司业绩同比大幅增长主要是因为报告期内公司控股子公司国

安通信投入的江苏省广播电视信息网络股份有限公司股权（资

产）评估增值，为公司带来约为 3.4 亿元（税后）的投资收益。

 据公司预计，即使不考虑上述一次性收益，其主营业务业也将

实现净利润约 2.2 亿元，这与 2008 年上半年的 1.37 亿元相比

将有约 60%的增长。由于 2009 年一季度，公司的净利润仅同比

增长 1.93%，因此可以断定，公司二季度的经营状况明显好转。

 盐湖资源开发仍然是公司的最大看点。目前国内钾肥的价格为

2900 元/吨，较年初的 3500 元/吨有一定程度下降。但是公司产

能的增长基本上弥补了单价下降带来的不利影响。同时由于产

能相对大的钾肥生产商而言仍然较小，并没有受到高库存的困

扰，公司化肥产品仍然是供不应求。 

 碳酸锂产品的生产也取得了一定的进展，目前月产量已经达到

300-400 吨，虽然与设计产能仍有一定差距，但是与 2008 年相

比已经有明显提高。公司碳酸锂产品的前景仍然看好。 

 根据我们的预测, 公司 09 年、10 年和 11 年的每股收益分别为 
0.53 元、 0.42 元和 0.57 元，对应 2009 年 7 月 8 日收盘价 16.61
元的市盈率分别为 31.34 倍、39.55 倍和 29.14 倍。虽然公司的

股价与我们第一篇报告时的 13.11 元相比已有 27%的长幅，但

我们仍然继续看好公司长期的成长潜力，维持对公司“谨慎推

荐”的投资评级。 

业绩预测： 

 主营收入   
(万元) 

增长率 
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2008 190,514 (17.93) 35,587 9.41 0.23 72.64
2009E 292,400 53.48 82,700 132.38 0.53 31.34
2010E 305,800 4.58 64,300 -22.25 0.42 39.55
2011E 389,000 27.21 85,900 33.59 0.57 29.14 
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市场数据 2009-7-8

收盘价： 16.61 元

52 周最高价： 17.20 元

52 周最低价： 4.59 元

平均持仓成本： 14.88 元

 

基本数据 2009Q1 

总股本（万股）： 156,000

流通 A股（万股）： 156,000

每股收益（元）： 0.04

每股净资产（元）： 3.34

每股经营现金流（元）： (0.11)

市净率： 4.96
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投资评级说明: 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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