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康美药业（600518）  2009 年中期潜力股 

投资主题：新医改受益 
 

目标价：11 元 

投资要点： 
 

2009 年 6 月 19 日 

 中药饮片行业处于高景气期。根据国家统计局数据，1－2 月

中药饮片行业收入同比增长74%。公司作为行业领先企业，中

药饮片品种、规格多，适应不同客户需求，收入增长预计高于

行业增速。一季度公司在广东、福建和广西等地新进入部分医

院，复制“制订标准-专家推荐-医院认同-患者使用”终端消费

盈利模式，实现外延扩张。我们预计一季度公司中药饮片收入

增长超过100％。 

 启动由区域性企业向全国性企业升级计划。公司今年1季度正

式收购了北京隆盛堂及吉林新开河人参，这标志着公司从广东

区域性品牌向全国性进军迈出了重要的一步。公司未来的发展

战略就是以中药饮片为中心，加强对产业链上下游的整合。向

上游延伸主要是建立中药物流港，同时在西南、西北、东北等

药材主要生产区建立药材粗加工基地；而开发如药膳、西阳参

含片、保健茶等下游快速消费品，以及建设中医院等，都是拓

展产业链向下延伸方向的动作。 

 进军OTC顺利。今年四月份，公司与一致药业展开中药品类战

略合作，正式进军OTC市场。从我们跟踪的数据来看，“店中

店”模式销售良好，这就为公司以后发展提供了较好的模式，

预计康美“店中店”模式将辐射至其他大型连锁药店，连锁药

店终端实现大规模覆盖，从而拉动中药饮片销售额更加高速增

长。 

 未来的几大看点：国家中医药产业规划扶持；进入基本药物目

录在提高报销比例的同时（报销比例从85%提高至100%）更将消

费下沉至社区和农村、消费市场扩大；甲型流感会是消费重要

催化剂。无疑行业企业都将受益，机制灵活的民营企业在这个

行业将大有作为。预计2009年～2010年的每股收益为0.29元、

0.37元，对应的市盈率为28.13倍、22.05倍，建议投资者给予

关注。 

 

 

 

  

 主要指标             2009Q1 

 总股本(万股) 76440 

 流通 A 股股本(万股) 76440 

 2008 年每股收益（元） 0.39 

 每股净资产(元) 3.82 

 每股资本公积(元) 1.9213 

 每股未分利润(元) 0.7526 

  

 市场数据     2009 年 6 月 19 日 

 收盘价(元) 8.16 

 市盈率(倍) 46.92 

 市净率(倍) 4.64 

 12 月最高价(元) 16.68 

 12 月最低价(元) 5.82 

  

 股价走势 

 

 

 资料来源：东莞证券研发中心，Wind 资讯 

  

  

  

  

  

  

  


