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投资要点 

※ 公司实力雄厚，产品市场占有率高 

公司是我国光电线缆领域的龙头企业之一，主要从事光纤光

缆、射频电缆、海底光电缆、电力光缆以及各类特种导线的生产。

公司在国内特种光缆市场占有率达到 30%-40%；射频电缆目前市场

占有率达到 20%左右；海底光、电缆市场 2007 年占有率为 70-80%；

电力光缆 OPGW 产品 2008 年市场占有率达到 42%。公司各种产品

在 2009 年需求旺盛，市场占有率有望保持或进一步提高。 

※ 通信产品受益于国内 3G 建设和光纤接入的推广 

随着 2009 年国内 3G 建设加速， 2009 年国内射频电缆总需求

约为 14 万公里左右，较 2008 年有大幅增加，预计公司射频电缆产

量将在 2009 年达到 4 万公里，增长 30%以上，产能也将进一步扩

张到 7 万公里。另外，2009 年受益于运营商骨干网、城域网建设及

FTTX（光纤接入）带来的需求增长，国内光纤光缆需求有望达到

5500 万芯公里，同比增长 23%左右，因此公司受益匪浅，预计公

司 2009 年光纤产量将至少达到 900 万芯公里，相比 2008 年增速达

到 60%。同时运营商光纤集采价格也较 2008年有所上升，达到83-85

元/芯公里，保证了公司受益。另外，公司海底光缆产品有望 2009

年上半年通过国际深海光缆 UJ 认证，一旦通过，产品销量有望实

现爆炸性增长。 

※ 电力产品前景无限 

在电网建设和改造方面，国家电网未来 2 至 3 年投资将超过 1

万亿元，南方电网也计划未来两年内增加投资额至 1800 亿元。公

司 OPGW 产品在新建电网中需求量猛增，产量 2009 年有望达到 3

万公里以上，增长 20%以上。另外，在经历了南方的雨雪冰冻灾害

之后，电网组网对特种高压输电导线的需求大增，公司特种铝导线

2009 年产量预计可达到 7 万吨，同比增长 200%以上，销售收入有

望突破 10 个亿。另外，公司海底光电复合缆产品受益于风力发电、

岛屿开发和海上石油勘探开发，也呈快速增长态势，今后两年将为

公司业绩贡献巨大，2009 年产量有望达到 200 公里以上，同比增长

50%以上。 

※ 盈利预测 

预计公司 2009 年、2010 年 EPS 为 0.61 元、0.77 元，对应的

PE 为 27.08 倍、21.41 倍。我们认为公司有较好的中长期投资价值，

公司的目标价格为 19.02 元，给予“增持”的投资评级。 
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盈利预测 

主要指标 2008A 2009E 2010E 

营业收入 2912.12  4217.33  5121.11  

增长率 46.45% 44.82% 21.43% 

净利润 146.01  195.67  247.50  

增长率 73.19% 34.01% 26.49% 

EPS 0.46  0.61  0.77  

市盈率 36.30  27.08  21.41  

注：营业收入和净利润单位为百万元 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6 个月内该公司股价上涨幅度在 20%以上； 

增持：预期未来 6 个月内该公司股价上涨幅度在 10%—20%； 

中性：预期未来 6 个月内该公司股价变动幅度在-10%—10%； 

减持：预期未来 6 个月内该公司股价下跌幅度在 10%以上。 

 

行业投资评级的说明： 

增持：预期未来 6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 10%以上； 

中性：预期未来 6 个月内该行业变动幅度相对大盘在-10%—10%； 

减持：预期未来 6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 10%以上。 

 

特别声明与免责条款： 

本报告版权归“方正证券”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。

如引用、刊发，需注明出处为“方正证券”，且不得对本报告进行有悖本意的删节和修改。 

本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些

信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，

可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不

就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告

中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取多种金融服务。我公司的关联

机构或个人可能在本报告公开发布之前使用或了解其中的信息。 
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